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CLASIFICACION  PERSP. Feller Rate califica en "A" el programa de bonos

polveneia corporativos de Parallax Valores Puesto de Bolsa S.A.

Jul-23 A Estables

Jan-23 A- Positivas 18 DECEMBER 2023 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Bonos Feller Rate calificd en "A” el nuevo programa de bonos corporativos de Parallax Valores

Jul-23 A Estables Puesto de Bolsa, SA. (PARVAL). Al mismo tiempo, ratifico en "A" su calificacion de

Jan-23 A Positivas solvencia y mantuvo sus perspectivas en “Estables”.

Deuda Corto Plazo La calificacion asignada a la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
incorpora una capacidad de generacion, respaldo patrimonial, perfil de riesgos, y fondeo

Jul-23 C2 Estables y liquidez considerados como adecuados, junto con un perfil de negocios moderado.

Jan-23 C-2 Positivas

El negocio principal del puesto de bolsa es la intermediacion de valores, el que se
complementa en menor medida con actividades como asesoria financiera, gestion y
realizacion de negocios de inversiones, suscripcion y venta de valores. La oferta de
producto de la entidad incluye los contratos de compra y venta forward de titulos
valores, contratos de sell buy back (SBB) y buy sell back (RSBB), mutuo simple, sell buy
back cubierto con mutuo (mutuo estructurado) y contratos de reporto. Adicionalmente,
tiene emisiones propias e intermediacion de titulos de valores del mercado, los que se
ofrecen a los clientes segln las metas y perfil de inversion de éstos. A esto se agregan,
los servicios de estructuracion de instrumentos financieros y colocacion de emisiones de
oferta publica en el mercado primario.

PARVAL es un actor importante su industria, observandose posiciones relevantes en
diversas mediciones. Su plan estratégico busca aumentar la rentabilidad a través de
diversas iniciativas, basado en pilares como la institucionalidad, servicio al cliente,
expansion y tecnologia. Por el lado comercial, el foco estd en la afiliacion de nuevos
clientes, considerando la expansion geografica, junto con la fidelizacion de éstos. Las
metas también incorporan ampliar la oferta de productos para avanzar en la
diversificacion de ingresos.

Los ingresos del puesto de bolsa se concentran en los resultados de la cartera de
inversiones, lo que puede conllevar a volatilidades en la capacidad de generacion de
resultados, dada la sensibilidad del portafolio al comportamiento de las variables
macroeconémicas. En menor medida, se observan otros ingresos por servicios y
comisiones, que se espera se vayan incrementando conforme a los planes estratégicos.

El resultado operacional del puesto de bolsa determina principalmente la utilidad final.
Se observan algunas fluctuaciones en el periodo coherentes con las actividades, aunque
la entidad ha logrado sostener una capacidad de generacion adecuada bajo el periodo
de andlisis.

A octubre de 2023, se observd un buen desempefio de los ingresos por instrumentos
financieros que determinaron un resultado operacional de $1.368 millones, superando
el registro de diciembre de 2022 ($858 millones). Con ello, el puesto de bolsa exhibid
una utilidad de $767 millones a octubre de 2023, con un indicador anualizado sobre
patrimonio de 25,9%, comparado con un indice de 12,5% en 2022.

Para la administracion del patrimonio, el puesto de bolsa tiene como politica mantener
una solida base de capital, de manera de conservar la confianza de los acreedores y del
mercado vy sustentar el desarrollo futuro del negocio. El patrimonio total alcanzd a
$3.550 millones a octubre de 2023, conformado en un 46,2% por capital y reservas.

Normativamente, los puestos de bolsa deben cumplir con limites para el indice de
patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel I) y para el indice de apalancamiento, los
que deben ser mayor o igual a 0,1033 veces y 10%, respectivamente. A octubre de 2023,
PARVAL cumple holgadamente con los limites normativos, exhibiendo valores de 1,0 vez
y 81,2% para los indices indicados.
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PARVAL presenta una estructura de financiamiento diversificada para su condicion de
puesto de bolsa y posee un componente importante de vinculacion a productos con
clientes, exhibiendo un fondeo mas diversificado que otros actores de la industria.
Adicionalmente, mantiene emisiones propias en el mercado de capitales y lineas de
crédito bancarias.

El puesto de bolsa ha exhibido una adecuada posicion de liquidez, apoyada en el
mantenimiento de un portafolio de inversiones altamente liquido, en el acceso al
mercado de capitales y en las lineas de crédito bancarias.

El accionista mayoritario de PARVAL es la sociedad Parallax Investment Partners Inc. (PIP)
con una participacion accionaria de 97,5%. Esta, a su vez, es controlada en un 100% por
Grupo Econdmico Rizek (Grupo Rizek).

La entidad inscribi¢ en la Superintendencia del Mercado de Valores un nuevo programa
de bonos corporativos por hasta $1.000 millén (SIVEM-169) compuesto por una o varias
emisiones.
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