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Feller Rate ratifica en “AAaf” la calificación de Administradora de Fondos de Inversión
Popular, S.A.

La calificación “AAaf” asignada a Administradora de Fondos de Inversión Popular, S.A. (AFI
Popular), Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, se sustenta en la correcta
gestión de los fondos administrados y su alto nivel de estructuras y políticas para la
administración de fondos. La evaluación también considera que la Administradora
mantiene equipos suficientes para un adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos. Adicionalmente, incorpora el respaldo de su controlador, uno
de los mayores grupos económicos de República Dominicana. En contrapartida,
considera la industria de fondos en vías de consolidación y el escenario de
desaceleración económica que amplía volatilidad de activos.

La calificación “AAaf” indica que posee un alto nivel de estructuras y políticas para la
gestión de fondos.

La Administradora es filial del Grupo Popular, S.A. El Grupo Popular posee amplia
experiencia en el mercado financiero dominicano, donde su filial más importante es el
Banco Popular Dominicano calificado en AA+/ Estables por Feller Rate. Además, cuenta
con Inversiones Popular, S.A. (puesto de bolsa), AFP Popular, S.A., Fiduciaria Popular, S.A.
(calificada en AAsf por Feller Rate), Popular Bank Ltd. (filial de licencia bancaria
internacional en Panamá), y otras filiales de servicios complementarios para el Grupo.

AFI Popular fue constituida en noviembre de 2012. Al cierre de febrero de 2023, cuenta
con seis fondos de inversión por un monto total cercano a los RD$10.107 millones,
alcanzando una participación de mercado cercana al 6,6% (8,3% en el segmento de
fondos cerrados).

Los ejecutivos principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero, demostrando un adecuado dominio
respecto de las políticas y procedimientos con que operan. Para la evaluación de
inversiones y construcción de cartera, la Administradora se rige por los objetivos de cada
fondo, conforme a la normativa vigente. La responsabilidad de evaluar y recomendar las
inversiones es del Comité de Inversiones. Los lineamientos generales del proceso de
inversiones se encuentran definidos en el “Manual de Políticas y Procedimientos”, que se
complementan con otras políticas y procesos para la gestión de los fondos. Además, por
ser filial del Grupo Popular, la Administradora es sometida a auditorías completas de sus
procedimientos.

En opinión de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora, son
una adecuada guía y establecen controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestión de fondos y las
personas relacionadas. La valorización de las inversiones se realiza de acuerdo con la
normativa vigente establecida por el CNV y la SIMV de República Dominicana.

Al cierre del año 2022 los ingresos por comisiones crecieron 22,7% en comparación al
cierre de 2021, alcanzando RD$190 millones, producto del aumento de los activos
administrados. Por otro lado, los ingresos financieros netos disminuyeron levemente (-
2,0%), mientras que los gastos operativos aumentaron en un 11,8%, debido
principalmente al aumento en el personal y el cambio a una nueva oficina.  Con todo, la
utilidad aumentó desde RD$91 millones al cierre de 2021 a RD$112 millones al cierre de
2022.
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Durante los últimos tres años, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economía, sumado a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflación a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursátiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. Para este año se espera una desaceleración de la economía
mundial y local. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga
mientras no exista claridad de la profundidad de la desaceleración económica, el control
de la inflación, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.
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