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Feller Rate ratifica en “A-fa” la calificación de las cuotas
del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM
Energía.

2 AUGUST 2022 -  SANTO DOMINGO, REP. DOMINICANA

Feller Rate ratificó en “A-fa” la calificación de las cuotas del Fondo Cerrado de Desarrollo
de Sociedades GAM Energía.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energía se orienta a la inversión en
valores representativos de capital o de deuda que no estén inscritos en el Registro de
Mercado de Valores y que tengan como fin el desarrollo de sociedades, entidades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
domiciliadas en República Dominicana, y cuya actividad principal se concentre en los
sectores de energía, telecomunicaciones e infraestructura, tanto en el sector público
como el sector privado de la economía.

La calificación “A-fa” asignada al Fondo se sustenta en una adecuada diversificación de
cartera y que cumple con su objetivo de inversión. Además, incorpora la gestión de GAM
Capital, administradora con un buen nivel de estructuras y políticas para la
administración de fondos, con completos y detallados manuales de funcionamiento y un
equipo de profesionales con conocimiento del mercado financiero; y que pertenece a un
importante grupo económico de República Dominicana. Como contrapartida, la
calificación considera la larga duración del Fondo y una industria de fondos en vías de
consolidación en República Dominicana.

El Fondo es manejado por GAM Capital, S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversión, la cual mantiene una calificación “A+af” otorgada por Feller Rate y gestiona
cinco fondos de inversión. La administradora es controlada, mayormente, por Grupo
Rizek, Inc.

El Fondo inició la colocación de sus cuotas en diciembre de 2012. Al cierre de mayo 2022
mantenía 152.199 cuotas colocadas, representando un 30,4% de su programa de
emisión.

A la misma fecha, el Fondo gestionó un patrimonio total de US$217 millones, siendo el
mayor fondo para GAM Capital, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversión
como para el segmento de fondos cerrados de desarrollos de sociedades,
representando un 44,4% y un 26,8%, respectivamente.

Durante el período analizado, el Fondo ha formado su cartera mayoritariamente por
instrumentos de vehículos objeto de inversión. Al cierre de mayo 2022, el activo del
Fondo estuvo compuesto por acciones privadas (22,8%), deuda comercial (20,9%), bonos
del Ministerio de Hacienda (19,6%), acuerdos de reconocimiento de deuda (14,9%),
cuotas de fondos de inversión (9,7%), bonos corporativos (8,1%), cuentas bancarias
(3,9%) y letras del Banco Central (0,4%).

A la misma fecha, un 58,5% del portafolio estaba invertido en valores representativos de
capital o de deuda de vehículos objeto de inversión, situándose bajo el límite
reglamentario de 70%. No obstante, la administradora se encuentra en proceso de
subsanar dicho límite.

Durante el período analizado, el Fondo exhibió una adecuada diversificación, tanto por
emisor como por industria. Al cierre de mayo 2022, la cartera estuvo conformada por 22
emisores, de los cuales 16 correspondían a vehículos objeto de inversión. Las 3 mayores
posiciones representaron un 50,5% del activo.

El tipo de orientación del Fondo implica una baja liquidez de sus inversiones objetivo, ya
que estas no cuentan con un mercado secundario. La liquidez de la cartera del Fondo
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está dada por la inversión mantenida en instrumentos del Ministerio de Hacienda y por
el porcentaje de activos que se encuentren en caja, bancos y los instrumentos de renta
fija con vencimiento menor a un año.

Durante el periodo analizado, el Fondo no ha presentado endeudamiento financiero. Al
cierre de mayo 2022, los pasivos representaban un 0,1% del patrimonio y correspondían
a comisiones por pagar y otros pasivos.

La rentabilidad acumulada en los últimos 36 meses alcanzó un 15,8%, que se traduce en
una rentabilidad anualizada compuesta de 5,0%.

La duración del Fondo es de 15 años, con vencimiento en diciembre de 2030. El plazo
del Fondo es largo, pero consistente con su objetivo de inversión y estrategia de invertir
en sociedades con potencial de crecimiento.
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