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Jan-23 BBB-/Nivel 3 CW Neg Feller Rate bajé desde “BBB” a “BBB-" la clasificacién de solvencia de Global Soluciones
Aug-22 BBB/Nivel 2 Negativas Financieras S.A. (Global) y la de sus instrumentos de oferta publica (ver listado). Al mismo
LiNEA BONOS 1057 - A, LINEA tiempo, retird las perspectivas “Negativas”, asignando un “Creditwatch con implicancias
Jan-23 BBB- CW Neg negativas” a todas sus clasificaciones.

Aug-22 BBB Negativas En reciente Hecho Esencial comunicado a la Comision para el Mercado Financiero (CMF),

Global informo el incumplimiento de sus obligaciones de leverage al 31 de diciembre de
2022, las que estan establecidas en los contratos de emisién de bonos y de crédito
sindicado con instituciones financieras. La compafiia sefiald que, conforme a las
clausulas establecidas, tiene un plazo de 30 dias habiles bancarios para subsanar los
referidos incumplimientos. El covenant de endeudamiento por la emision de bonos y
crédito sindicado establecido en ambos casos es de 6,5 veces.

El cambio de clasificacion de Global Soluciones Financieras considera que la situacion
actual informada por la empresa afecta el desarrollo normal de su actividad,
repercutiendo en sus negocios y pudiendo tener efectos en el acceso a capital de
trabajo vy, por ende, limitando la posibilidad de ir fortaleciendo la capacidad de
generacion de resultados en los préoximos meses, en un contexto donde su perfil
financiero ha exhibido pérdidas de ultima linea, mermando, a su vez, la base patrimonial.
En efecto, a septiembre de 2022, la sociedad reportd pérdidas atribuibles a los
propietarios de la controladora por $2.587 millones, que reflejaban especialmente los
gastos asociados a la puesta en marcha de una filial y al incremento de los gastos
financieros relacionados al aumento de la inflacion y de las tasas de interés.

Por su parte, la base patrimonial de Global recoge, en los Ultimos afios, la evolucién de
su capacidad de generacion, alcanzando un patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora de $16.897 millones al cierre del tercer trimestre de 2022. En este
contexto, el 22 diciembre de 2022 los accionistas de la compafiia aprobaron un aumento
de capital por $4.000 millones, que vendria a subsanar, en parte, la disminucion del
patrimonio y el aumento en el nivel de endeudamiento. Sin embargo, a la fecha, los
recursos aun no han sido aportados, generando presion respecto a la evolucion de la
situacion financiera y al espacio con que cuenta la empresa para continuar con la
colocacion de créditos y el desarrollo del negocio de la filial Urban Maobility.

La estructura de propiedad de Global Soluciones Financieras S.A. esta conformada por
diversas sociedades de inversion, entre los que se encuentran Inversiones Pirque
Limitada (41,23% de la propiedad) y el Fondo de Inversion Privado Mater Global
(25,04%). La entidad mantiene como eje central de sus negocios la actividad de
financiamiento automotriz, mientras ha venido desarrollando nuevos negocios
orientados al arriendo de vehiculos para diversificar su operacion.

CREDITWATCH NEGATIVO

Feller Rate asignd un “Creditwatch con implicancias negativas” a las clasificaciones de la
solvencia y de los instrumentos de Global. Ello, en consideracion al potencial efecto que
podria tener para la solvencia de la compafiia el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en sus compromisos de deuda, ante una eventual exigencia del pago de la
deuda en los términos de los contratos establecidos.
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Un Creditwatch o “Revision Especial” enfatiza la direccion potencial de una clasificacion,
centrandose en eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta
a una observacion especial por parte de Feller Rate. El que una clasificacion se
encuentre en Creditwatch no significa que su modificacion sea inevitable. La designacion
“Negativo” significa que la clasificacion puede bajar o ser confirmada.
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