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FELLER RATE CONFIRMA LA SOLVENCIA DE FONDO

ol e ESPERANZA. LAS PERSPECTIVAS SON "ESTABLES".

Jun-23 BBB Estables

Jun-22 BBB Estables 3JULY 2023 - SANTIAGO, CHILE

LEC 136 - Linea Feller Rate ratifico la clasificacion de solvencia de Fondo Esperanza SpA en “BBB". Las
Jun-23 BBB/Nivel2  Estables  Perspectivas son “Estables’.

Jun-22 BBB/Nivel 2 Estables La clasificacion asignada a Fondo Esperanza considera un adecuado respaldo

patrimonial, junto a un perfil de negocios, capacidad de generacion, perfil de riesgos y
fondeo vy liquidez todos evaluados en moderados. La clasificacion también reconoce su
pertenencia a la Fundacion Microfinanzas BBVA, organizacion que tiene el 51% de su
propiedad.

Fondo Esperanza es una microfinanciera que entrega productos y servicios integrales
para emprendedores y microempresarios con un alto grado de informalidad. Los
préstamos otorgados se concentran en microcréditos, bajo la modalidad de Banca
Comunal que consiste en la union voluntaria de un grupo de 18 a 25 personas que
asumen un compromiso de co-avalidad solidario entre los participantes. La cartera de
créditos tiene una elevada atomizacion por deudor, dada la baja cuantia de los montos
otorgados, asi como también una baja duraciéon promedio.

El tamafio de la entidad en el sistema financiero es reducido, congruente con una
atencion a un nicho especifico de la poblacion, observandose ademas una alta
estacionalidad de las operaciones que refleja la evolucion de la demanda por créditos
durante un afio. Sin embargo, en el segmento de microfinancieras con préstamos
inferiores a UF50, denota una posicion importante en su nicho de mercado. La entidad
proyecta continuar incrementando su actividad por medio del avance en el ndmero de
socios y la aplicacion de herramientas digitales que al mismo tiempo contribuya a su
eficiencia.

La rentabilidad se recupero con la mayor actividad comercial post pandemia. En 2022, Ia
sociedad registro una utilidad antes de impuestos de $4.538 millones y un retorno sobre
activos totales promedio de 6,7%, superando ampliamente los registros historicos,
apoyado en el incremento de los ingresos por el negocio de crédito y actividades
complementarias en un escenario de alza de tasas de interés, mientras el gasto por
provisiones estuvo contenido. Por su parte, a marzo de 2023 la utilidad antes de
impuestos acumuld $298 millones (1,9% de rentabilidad anualizada), reflejando un
menor desempefio con relaciéon al afio anterior, que daba cuenta de una mayor
intensidad del gasto por riesgo de crédito y del reconocimiento de un mayor costo de
fondo.

Los indicadores de deterioro del portafolio de créditos retoman valores mas alineados a
los niveles pre pandemia, con el consecuente efecto en el gasto por provisiones. La
mora mayor a 30 dias sobre colocaciones brutas se situé en 1,3% a marzo de 2023; con
una cobertura de provisiones de 1,1 veces.

La base patrimonial de Fondo Esperanza se fortalece a contar de 2021 de la mano de
una mejorada capacidad de generacion y la retencion del 100% de las utilidades del
gjercicio de 2021 y del 70% del ejercicio de 2022. El endeudamiento se sostiene en
rangos bajos y es congruente con la actividad y estacionalidad del negocio. El patrimonio
total alcanzé a $23.459 millones en el primer trimestre de 2023 con un indice de pasivos
totales sobre patrimonio de 1,3 veces.

La estructura de pasivos incorpora obligaciones con bancos y especialmente con
entidades de fomento locales e internacionales, observandose la presencia de diversos
acreedores que compensan en parte una estructura menos diversificada que la de otras
entidades financieras de mayor escala. A marzo de 2023, el 86,7% de los pasivos totales
estaba conformado por fondeo proveniente de organizaciones internacionales y CORFO,
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con una estructura de vencimientos para los proximos trimestres holgada con respecto
a la recaudacion mensual proveniente del vencimiento de cuotas de créditos.

Fondo Esperanza pertenece en un 51% a la Fundacion Microfinanzas BBVA; entidad sin
fines de lucro, de caracter autdonomo, constituida por el Grupo BBVA en 2007. La
fundacion opera a través de cinco microfinancieras en Latinoamérica y a diciembre de
2022 tenia una cartera de colocaciones en rangos de $1.227 millones de ddlares. El
porcentaje restante de la propiedad pertenece al Hogar de Cristo.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas de Fondo de Esperanza incorporan una generacion de ingresos
consistente con la escala operacional y actividad comercial, junto con un soporte
patrimonial que permite continuar fortaleciendo la actividad y gestionar eventuales
presiones del riesgo del crédito, en un entorno desafiante.
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