AD RETAIL S.A.

COMUNICADO DE PRENSA

FellerRate

FELLER RATE RATIFICA LA CLASIFICACION DE AD RETAIL,
polveneia ANTE APROBACION POR PARTE DE LA FNE DE LA

Jan-z4 °E CWNeg  9pERACION VINCULANTE ENTRE LA COMPARIA Y LA
May-23 BB- CW Neg
LEC 114, 118 - Linea POLAR.

Jan-24 BB-/Nivel 4 CWNeg 9 )ANUARY 2024 - SANTIAGO, CHILE

May-23 BB-/Nivel 4 CW Ne e . . .

; L i d Feller Rate ratifico en "BB-" la clasificacion de la solvencia y las lineas de bonos de AD
L Beies Yoz, U0k (8 o), e Retail S.A, ante la aprobacién por parte de la FNE de la operacién vinculante entre la
Jan-24 BB- CW Neg compafifay La Polar. A la vez, mantuvo su clasificacion en “Creditwatch Negativo”.

May-23 BB- CW Neg Con fecha 28 de diciembre de 2023, AD Retail informé al mercado, mediante un hecho
esencial, que la Fiscalfa Nacional Econdémica (FNE) habia aprobado, sin condiciones, la
operacion de integracion de los negocios de retail y financiero entre Empresas La Polar
SA.y AD Retail S.AA. Ello, sumado a que la CMF habia autorizado la suscripcion de
acciones asociadas al aumento de capital, permite continuar con el proceso de
integracion.

Dicho acuerdo contempla que Empresas La Polar realice un aumento de capital por
$34.976 millones (3.200 millones de acciones de pago a un precio de $10,93 por accion).
Ello, con el objetivo de que los controladores de AD Retail y los accionistas mayoritarios
de La Polar tengan un mismo porcentaje del valor del negocio consolidado.

Los fondos recaudados seran utilizados para el pago del precio en dinero de la
compraventa de las acciones emitidas por AD Retail, de las que son duefios la familia
Santa Cruz Negri (controlador de dicha entidad) y los demas accionistas que se adhieran
a la operacion.

CREDITWATCH NEGATIVO

El “Creditwatch Negativo” asignado a las clasificaciones de AD Retail responde a las
eventuales consecuencias que podria tener para sus bonos esta operacion; ello, debido
a que, en el corto plazo, ésta representa un riesgo mayor para dichos instrumentos,
considerando el fuertemente debilitado perfil de riesgo de La Polar S.A. De esta forma,
Feller Rate considera que, si bien preliminarmente existen directrices ligadas al
fortalecimiento relativo de la entidad fusionada, éstas estan sujetas a la materializacion y
correcta ejecucion del plan posterior a la fusion en el mediano y largo plazo, siendo un
factor relevante el alto riesgo de la sociedad absorbente en el corto plazo.

A lo anterior se suman los retos inherentes al negocio, en una industria particularmente
desafiante en Chile, que ha registrado fuertes caidas en los resultados. Esto ultimo,
debido al menor dinamismo en el segmento retail y mayores riesgos en el segmento
financiero durante los Ultimos trimestres, lo que se ha materializado en mayores
presiones financieras para ambas compafifas por sobre lo esperado en el escenario
base. Esto podrfa derivar en un mayor riesgo, por lo cual no se descarta una baja de
clasificacion en el corto plazo, en la medida en que los resultados no retornen hacia los
rangos esperados.

Para resolver la direccion definitiva del “Creditwatch”, Feller Rate mantendra un
monitoreo constante del proceso de fusién con La Polar, de acuerdo con lo anunciado
por la empresa. Es importante destacar que la clasificacion de riesgo dependera del
impacto de la operacion sobre el perfil de negocios y posicion financiera de la entidad
evaluada.

Feller Rate considerara, cabalmente, el plan de negocios, financiero y de inversiones
propuesto, junto con los riesgos de ejecucion ligados a la materializacion de sinergias
por parte de ambos negocios, y evaluara que estos permitan compensar los mayores
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riesgos mencionados anteriormente.

Un Creditwatch o “Revision Especial” enfatiza la direccion potencial de una clasificacion,
centrandose en eventos y tendencias de corto plazo gue motivan que ésta quede sujeta
a una observacion especial por parte de Feller Rate. El que una clasificacion se
encuentre en Creditwatch no significa que su modificacion sea inevitable. La designacion
“Negativo” significa que la clasificacion puede bajar o ser confirmada.
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