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Feller Rate ratificd en “12 Clase Nivel 2" la clasificacion de las cuotas de Moneda Deuda
Chile Fondo de Inversion.

Moneda Deuda Chile Fondo de Inversién es un fondo de inversion rescatable, orientado
a la inversion en instrumentos de renta fija de oferta publica con clasificacion de riesgo
en categorfa grado de inversion, denominados en pesos chilenos o unidades de
fomento.

La clasificacion “12 Clase Nivel 2" asignada a las cuotas del Fondo responde a una cartera
que cumple con su objetivo de inversion, con un buen perfil crediticio de cartera y un
mejor {ndice ajustado por riesgo respecto al benchmark Asimismo, la clasificacion
considera a su gestora, la mayor administradora de fondos de inversion a nivel nacional,
que mantiene equipos especializados y estables en el tiempo. En contrapartida,
considera la acotada inversion en instrumentos con clasificacion de riesgo en categoria
no grado de inversion, una moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones
de mercado, dada por la duracion de cartera, y el escenario de incertidumbre econdmica
que amplia volatilidad de activos.

El Fondo es gestionado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, filial de
Moneda Asset Management SpA., grupo de amplia experiencia en la gestion de fondos.
Al cierre de septiembre 2022, Moneda S.A. Administradora General de Fondos
gestionaba 33 fondos de inversion publicos por US$5.300 millones en activos,
representando un 15,8% de la industria. Globalmente, la administradora mantiene mas
de US$10.000 millones bajo su gestion.

Al cierre de septiembre 2022, Moneda Deuda Chile Fondo de Inversién manejaba un
patrimonio de $104.220 millones, siendo un fondo mediano para su administradora y un
fondo grande para el segmento de deuda corporativa, representando un 2,2% y un 9,2%,
respectivamente.

Entre enero 2022 y enero 2023, el patrimonio del Fondo se redujo un 3,6%, producto de
rescates a través de las series A e |, principalmente. En cuanto al segmento comparable,
este crecio un 2,9% durante el mismo perfodo.

Durante el periodo de revision, la cartera del Fondo se ha compuesto por instrumentos
de renta fija objetivo, concentrandose en bonos corporativos e instrumentos del Banco
Central y/o Tesoreria General de la Republica. Al cierre de septiembre 2022, el activo del
Fondo estaba compuesto por bonos (46,7%), instrumentos del Banco Central y/o
Tesoreria General de la Republica (37,0%), titulos de deuda de securitizacion (9,8%),
depdsitos a plazo (2,8%) vy letras de créditos (2,0%). El porcentaje restante correspondia
a caja, derechos por operaciones con instrumentos derivados y otros activos.

La cartera del Fondo exhibié una adecuada diversificacion, tanto en numero de
instrumentos como en emisores. Al cierre de septiembre de 2022 el Fondo mantuvo 66
instrumentos de 49 emisores diferentes, los cinco mayores representaron un 56,1% del
activo.

Durante el periodo analizado, la cartera del Fondo mantuvo una buena calidad crediticia,
cumpliendo con los limites reglamentarios relacionados a la inversion en instrumentos
con clasificacion de riesgo en grado de inversion. Entre septiembre 2021 y septiembre
2022, el perfil crediticio se mantuvo estable, concentrandose en instrumentos con
clasificacion de riesgo en rango "AAA", "AA" o equivalentes. Por otra parte, al cierre de
septiembre 2022, la cartera presento un 5,2% en instrumentos clasificados en categoria
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no grado de inversion, correspondientes a AD Reatil S.A,, Latam Airlines Group S.A,
Creditos, Organizacion y Finanzas S.A. (Cofisa) y Enjoy S.A.

En los Ultimos 12 meses, la duracion del Fondo ha exhibido una tendencia a la baja,
situandose en torno a los 4,0 afios. Durante dicho periodo, la duraciéon promedid 4,5
afios, dentro del rango de 4,1 y 4,8 afios.

En términos de monedas, durante el periodo analizado, la cartera estuvo invertida en
U.F., pesos chilenos y en menor magnitud en instrumentos denominados en ddlares
estadounidenses. No obstante, se observa la utilizacion de derivados como cobertura,
mitigando el riesgo de tipo de cambio.

La rentabilidad acumulada del Fondo en los Ultimos 36 meses (hasta el cierre de enero
2023) fue de 14,6%, superior a la rentabilidad obtenida por el grupo de fondos
comparables elaborado por Feller Rate para caracterizar el segmento de deuda
corporativa (13,9%). Por otra parte, la volatilidad de los retornos fue inferior a los
comparables, resultando en un mejor indice ajustado por riesgo respecto al segmento.
Durante 2022 el Fondo exhibid una rentabilidad de 16,1% (serie A), mientras que el
segmento rentd un 11,4%. Los retornos del Fondo han mostrado una alta correlacion
con su segmento comparable.
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