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FELLER RATE CONFIRMA EN “A” LAS CLASIFICACIONES DE
CLiNICA LAS CONDES. LAS PERSPECTIVAS SON
“ESTABLES".

5 NOVEMBER 2021 - SANTIAGO, CHILE

Feller Rate ratificd en "A” las clasificaciones asignadas a la solvencia y las lineas de bonos
de Clinicas Las Condes S.A. (CLC). Las acciones se mantienen en 1° Clase Nivel 3. Las
perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion “A” asignada a la solvencia y lineas de bonos de CLC refleja un perfil de
negocios “Satisfactorio” y una posicion financiera “Intermedia”.

La sociedad es controlada por el Grupo Auguri, con un 50,05% de la participacion, tras la
adquisicion de 1.899.774 acciones en noviembre de 2019 (alcanzando las 4.192.367
acciones). El cambio de control gatilld en nuevos lineamientos en la gestion de la clinica.

Clinica Las Condes realiza prestaciones de salud que estan orientadas principalmente a
segmentos socioecondmicos medios-altos vy altos. A junio de 2021, la entidad mantenia
336 camas habilitadas, 28 pabellones quirdrgicos, 126 salas de procedimientos, 250
consultas meédicas y boxes de atencion.

Durante 2020, los resultados de la clinica se vieron presionados de forma relevante a
raiz de los efectos la pandemia. Pese a ello, al 30 de junio de 2021, se puede observar
una importante recuperacion, con ingresos operacionales que alcanzaron $ 131.693
millones, un 38,5% por sobre lo registrado a igual fecha de 2020. De la misma manera, el
mayor nivel de actividad, la mantenciéon de una dotacion base de profesionales y una
estructura de costos mas liviana, llevaron a un crecimiento en la generacion de Ebitda
ajustado hasta los $ 35.257 millones, en conjunto con un margen Ebitda ajustado del
26,8% (2,4% a junio de 2020).

A junio de 2021, el stock de deuda financiera alcanzaba los $200.503 millones,
manteniéndose relativamente estable respecto del cierre de 2020.

De esta manera, durante el primer semestre de 2021, la recuperacion en la generacion
de Ebitda y un nivel de deuda financiera inferior al cierre de 2020, resultaron en un
fortalecimiento de los indicadores de cobertura. En particular, la razéon de deuda
financiera neta sobre Ebitda ajustado alcanzo las 3,3 veces (8,6 veces a diciembre de
2020), mientras que la cobertura sobre gastos financieros alcanzo las 6,4 veces (2,7
veces al cierre 2020).

Al primer semestre de 2021, CLC contaba con una liquidez “Satisfactoria”. Ello, en
consideracion a un nivel de caja y equivalentes por $ 20.414 millones y una generacion
de flujos de la operacion que, considerando 12 meses, alcanzaba los $ 23.890 millones,
en comparacion con vencimientos de deuda en el corto plazo por $ 18.962 millones (que
considera pasivos por arrendamientos operativos).

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Incorpora la recuperacion de los indicadores de cobertura, luego del
deterioro transitorio consecuencia de la pandemia. Ademas, considera que CLC
continuara implementado su plan de eficiencias y ahorro de costos, de manera de
exhibir indicadores en linea con lo presentado en sus estados financieros a junio de
2021. A su vez, toma en cuenta que la sociedad mantendra una "Satisfactoria” posicion
de liquidez.

No obstante, Feller Rate continuard monitoreando el avance de la pandemia y los
posibles efectos que pueda ocasionar tanto en el perfil de negocio de la entidad como
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en la posicion financiera. Ademas, se observaran los efectos del cambio de control sobre
la operacion y sobre la relacion de CLC con el staff médico.

ESCENARIO DE BAJA: Se podria gatillar en caso de que la recuperacion en la actividad se
vea mermada a partir de posibles rebrotes que impliquen mayores exigencias por parte
del regulador, afectando los niveles de ocupacion y repercutiendo, eventualmente, sobre
el perfil de negocios y en la posicion financiera de CLC.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo.
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