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Feller Rate ratificd en "BBB+af” la calificacion de riesgo de Amergent Partners - Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

La calificacion “BBB+af” asignada a Amergent Partners - Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién, S.A. (SIVAF-016) se sustenta en el satisfactorio nivel de estructura
que presenta para la gestion y control de los recursos que administrara. Cuenta con
completos manuales vy politicas internas, y ademas un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero. Asimismo, la calificacion incorpora el respaldo de
sus accionistas, que cuentan con experiencia en la industria financiera. Como
contrapartida, la calificacion considera que la Administradora fue recientemente
aprobada, por lo que sus estructuras no han sido puestas a prueba dado que no tiene
fondos operativos y ademas participa en una industria de fondos en vias de
consolidacion en Republica Dominicana.

La calificacion "BBB+af” indica que la Administradora posee un satisfactorio nivel de
estructuras y politicas para la administracion de fondos.

Amergent Partners - Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. es propiedad
en un 50,0% de DR Strategic Opportunities LLC y un 50,0% de Gialil Investments LLC. La
Administradora fue constituida en 2022, con la misidon de promover el desarrollo de la
Republica Dominicana a través de la inversion colectiva de alto rendimiento para sus
inversionistas, y fue aprobada por la SIMV en mayo 2024. Actualmente mantiene
aprobado el Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Amergent I.

Los accionistas de la Administradora poseen experiencia en la industria financiera, con
amplio track record en private equity. El Consejo de Administracion es el maximo érgano
responsable de la gestion de la Administradora, el cual estda compuesto por cinco
miembros. Amergent Partners cuenta con manuales que detallan explicitamente las
funciones y procedimientos para la toma de decisiones y construccion de portafolio.

La toma de decisiones de inversion es realizada por el Comité de Inversiones, segun lo
estipulado en sus manuales internos. Es el organismo encargado de establecer las
estrategias y lineamientos de inversion de cada fondo de inversion administrado, asf
como de las politicas, procedimientos, y controles para dar seguimiento a que cada
Administrador de Fondos ejecute debidamente las decisiones de inversion.

Consistente con la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacion, entre los cuales destacan el Manual de Organizacion y
Funciones, Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, para los Fondos y de la Sociedad
Administradora, Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno, Manual Para la
Prevencion y Control del Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, Manual Gestion Integral de Riesgos,
Normas Internas de Conducta, Manual de Tecnologfa y Seguridad de la Informacion y
Reglamentos Internos del Consejo de Administracion y de sus Comités de Apoyo.

Feller Rate considera que la Administradora posee una satisfactoria estructura para la
correcta gestion de los recursos que administrara, estando alineada con las
disposiciones normativas actuales.

La Administradora adn no cuenta con ingresos operativos por comisiones de
administracion. De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre
2024 registro gastos operativos por RD$17,2 millones, lo cual representa un alza de
111,6% respecto a diciembre de 2023, siendo los gastos de personal y gastos por
servicios los de mayor incidencia, producto de la etapa actual, estableciendo estructuras
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y equipos segun lo sefialado por la normativa vigente. En cuanto a los ingresos
financieros netos, éstos se situaron en RD$1,5 millones. Con todo, al cierre de 2024 Ia
Administradora reflejo una pérdida de RD$16,9 millones.

En enero de 2025, la Administradora recibié aportes para futura capitalizacién por un
monto total de RD$15 millones. Asi, el capital suscrito y pagado de la Administradora
asciende a RD$45 millones a mayo de 2025, mientras que su patrimonio, producto de
pérdidas acumuladas, se sitla en RD$8 millones a la misma fecha.

Al cierre de mayo, los pasivos financieros de la Administradora totalizaron los RD$65 mil
y corresponden principalmente a pasivos por arrendamiento. Asi, el endeudamiento
financiero de la compafiia es de un 0,8% al cierre de mayo 2025.

Durante los ultimos afios, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economia, sumado a conflictos bélicos, se evidencid una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los Ultimos dos afios se ha continuado observando una alta
volatilidad en las tasas de interés de largo plazo y corto plazo, aunque estas Ultimas han
estado volviendo a la normalidad en los ultimos meses. Por su parte, el tipo de cambio
mantiene una volatilidad superior a su promedio historico, exacerbada en abril producto
de la coyuntura internacional, afectando el valor de activos locales y el retorno de
algunos fondos de la industria. Por otra parte, la inflacion local ha vuelto al rango meta,
permitiendo una desescalada de la tasa de politica monetaria. Con todo, la evolucién de
las variables descritas anteriormente podria verse afectada por la coyuntura
internacional arancelaria impulsada por EE. UU. y como responda China, Europa vy el
resto del mundo y por cémo la inflacion y el sector real se vea afectado por estas
politicas proteccionistas. Lo que, sumado al agravamiento de los conflictos bélicos
internacionales, pudiera llevarnos a un escenario incierto. Feller Rate continuara
monitoreando la evolucion de estas variables y como afectaran los retornos de los
fondos y sus decisiones de inversion.
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