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CLASIFICACION ~ PERSP. Feller Rate mantiene en "A" las clasificaciones de UC-

polveneia United Capital Puesto de Bolsa. Perspectivas "Estables".
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Bonos Feller Rate ratifico en “A" la calificacion de la solvencia de UC-United Capital Puesto de
Jul-25 A Estables Bolsa, SA. (United Capital), asi como también la de sus bonos corporativos. Las
Jan-25 A Estables perspectivas de la calificacion son “Estables”.

La calificacion de United Capital considera una capacidad de generacion, respaldo
patrimonial, perfil de riesgo y fondeo y liquidez adecuados, junto a un perfil de negocios
moderado.

United Capital es un intermediario de valores que tiene por actividad la compra y venta
de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, pudiendo ofrecer, ademas, diversos
servicios en finanzas corporativas, banca de inversion, asesorias financieras,
estructuracion y colocaciones de emisiones, y cualquier otra operacion o servicio
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV). Para su mercado
objetivo, la entidad se especializa en los productos de Sell Buy Back (SBB) y Mutuos
Estructurados.

La estrategia del puesto de bolsa tiene un foco en entregar un trato cercano que
permita satisfacer las diversas necesidades de clientes institucionales y personas,
apoyandose en el uso de tecnologia y en canales de atencién innovadores y eficientes,
en linea con el objetivo de convertirse en un puesto de bolsa totalmente digital.
Asimismo, ha puesto énfasis en expandir su presencia geografica como parte de su
objetivo de crecimiento.

United Capital tiene una cuota de mercado importante en la industria, que refleja una
atencion relevante al segmento institucional, junto a una adecuada capacidad de
generacion de resultados en el periodo de analisis. A junio de 2025, la entidad obtuvo
una participacion de mercado en resultados de 13,5%, posicionandose en el segundo
lugar del ranking. En tanto, ocupd el primer lugar en términos de activos y patrimonio,
conun 15,6% Yy 15,1%, respectivamente.

Los ingresos de United Capital provienen principalmente del rendimiento de su cartera
de inversiones, dada la naturaleza de sus operaciones. Esta dependencia puede generar
variaciones significativas ante cambios en las condiciones de mercado, aportando un
componente de volatilidad a sus resultados finales. En el Ultimo periodo, la entidad
mantuvo un desempefio financiero bueno, pese a los desafios que ha impuesto el
contexto de tasas de interés y la volatilidad del entorno. A junio de 2025, Ia utilidad de la
Ultima linea fue de $364 millones, con una rentabilidad sobre patrimonio anualizada de
12,6%, inferior al 27,3% registrado al cierre de 2024, pero alineada con el sistema de
puestos de bolsa (14,1%).

En el Ultimo perfodo, United Capital fortalecid su patrimonio, reflejo del buen
desempefio financiero alcanzado al cierre de 2024 y la retencién de la totalidad de sus
utilidades. A junio de 2025, el patrimonio total ascendio a $5.765 millones, comparado
con un registro de $4.019 millones en 2024. En cuanto a los limites normativos, a julio de
2025, la sociedad tenia un indice de apalancamiento, medido como patrimonio contable
a activos, de 11,2%, manteniéndose levemente por sobre el limite normativo. En opinién
de Feller Rate, el sano desempefio financiero y la retencién de sus utilidades deberfan
contribuir a que la entidad vaya mejorando su medicion, de manera que pueda operar
con una posicion mas comoda respecto a los limites regulatorios.

La estructura de fondeo y liquidez del puesto de bolsa es adecuada. Los planes
incorporan seguir mejorando la composicion de su fondeo a través de una mayor
atomizacion, gracias a la expansion de aperturas de cuentas retail y a la incorporacion de
contrapartes del exterior. A junio de 2025, los pasivos de la entidad estaban compuestos
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en un 74,8% por operaciones de venta al contado con compra a plazo. En menor
medida, se observan obligaciones con bancos e instituciones financieras (17,3%), otras
operaciones (5,4%), obligaciones por instrumentos emitidos (2,3%) y otros pasivos (0,2%).
Cabe mencionar que, actualmente, la entidad cuenta con tres programas vigentes de
bonos corporativos.

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. es controlada mediante tres sociedades de
inversion, que en su conjunto poseen el 95% de la propiedad.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas de United Capital son “Estables”. El principal desafio de la entidad es
continuar avanzando en sus definiciones estratégicas, con impacto positivo en la
diversificacion de operaciones, junto con niveles de riesgo controlados.

Un alza de calificacion no se contempla en el corto plazo. Podria gatillarse en caso de
aumentar y diversificar las fuentes de ingresos.

La calificacion podria bajar por un deterioro material de su capacidad de generacion y de
los indicadores de solvencia normativos.
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