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Feller Rate sube de "Aaf" a “A+af’ la calificacion de Advanced Asset Management S.A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

El alza de la calificacion de "Aaf’ a “A+af” asignada a Advanced Asset Management, S.A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién (SIVAF-012) responde al
fortalecimiento de su estructura operativa y la madurez de su estrategia comercial.
Mantiene equipos suficientes para la gestion, control y seguimiento de fondos, asi como
la existencia de manuales, politicas y procedimientos adecuados para su gestion.
Asimismo, incorpora su relacion con Grupo Alyon, el cual cuenta con una trayectoria de
mas de 50 afios, con operaciones dentro y fuera de la Republica Dominicana. En
contrapartida, la calificacion considera la industria de fondos en vias de consolidacion y
la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor de los activos.

La calificacion "A+af” indica que posee un buen nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos.

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
(Advanced AM) es una empresa relacionada al Grupo Alyon, uno de los principales
grupos de fabricacion de empaques y bebidas no alcohdlicas en América Latina, con mas
de 50 aflos de experiencia en el mercado. Al cierre de mayo de 2024, Advanced AM
administraba tres fondos de inversion por un monto total de RD$13.535 millones, con
una participacion de mercado cercana al 5,4%.

La estructura organizacional de Advanced AM esta disefiada para una administracion
eficiente, cumpliendo con las regulaciones vigentes. El Consejo de Administracion es
responsable de la planificacion, organizacion y control de la Administradora. Entre sus
funciones, debe gestionar el cumplimiento de la estrategia de la empresa y establecer
planes de accion, ademas de controlar y solucionar potenciales conflictos de interés
dentro de la Administradora. El Director General es responsable de asegurar el logro de
los objetivos establecidos en el Consejo de Administracion.

La Administradora también cuenta con comités de inversiones, los cuales se encargan
de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de
inversion de los fondos, los cuales deben ser implementados por la Direccion de
Inversiones.

El Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno de Advanced AM detalla los
pasos y procesos de estructuracion de un fondo, mencionando a los encargados de
cada una de estas etapas.

Como establece la normativa, Advanced AM cuenta con manuales operativos necesarios
para el control de fondos y de los distintos procesos dentro de la Administradora.
Adicionalmente, cuenta con un auditor externo, responsable de realizar una revision
critica y sistematica sobre los resultados de la gestion administrativa y financiera.

Al cierre de 2023, dado el crecimiento de los activos administrados, la Administradora
logré incrementar sus ingresos operacionales en un 99,2% con relacion al cierre de
2022, situandose en RD$188,1 millones. Este crecimiento se explicaria principalmente a
mayores ingresos por comisiones en adicion a ingresos por éxito en el desempefio de
los Fondos. Por otra parte, los gastos operativos aumentaron un 23,3% respecto al cierre
de 2022, dado el crecimiento operacional de la Administradora. Con todo, el resultado
operacional alcanzé los RD$44,8 millones al cierre de 2023. En tanto, el resultado
financiero de la Administradora totalizé los RD$1,7 millones al cierre de 2023. Asi, la
Administradora concluyo el afio con una utilidad de RD$46,6 millones, revirtiendo las
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pérdidas de RD$21,9 millones del afio 2022.

Durante los Ultimos afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los Ultimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en el
tipo de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacién a sus promedios
historicos, lo que afecté el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida
que afios anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuy¢ significativamente, alcanzando
el rango meta y ello permitié comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria.
Por su parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios
puntuales de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucion de tasas locales e
internacionales, esperamos que mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte,
continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada
historicamente, que se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el
mercado financiero. Su evolucion dependera del contexto macroecondmico local y las
decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos monitoreando.
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