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Apr-26 C-2 Estables Feller Rate ratificé en “BBB+" la solvencia de Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos
May-25 C-2 Estables (ADAP). Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Depositos LP La calificaciéon de Asociaciéon Duarte de Ahorros y Préstamos se sustenta en una
Apr-26 BBB+ Estables adecuada capacidad de generacion y perfil de riesgo, junto a un moderado perfil de
May-25 BBB+ Estables negocios, respaldo patrimonial y fondeo y liquidez.

Asociacion Duarte ofrece una amplia gama de productos financieros para personas y
empresas, destacando los préstamos hipotecarios, de consumo, cuentas de ahorro y
depdsitos a plazo. El foco de la entidad son las colocaciones hipotecarias, que
representaron en torno a un 47% de su portafolio al cierre de 2025, complementadas
con crédito comerciales (39%) y de consumo (14%), observandose ciertas diferencias con
la industria de asociaciones que tiene una mayor intensidad en colocaciones
hipotecarias (cerca de 54%).

ADAP tiene un tamafio pequefo en el sistema financiero regulado, pero se posiciona en
el rango medio del grupo de asociaciones de ahorros y préstamos, con una participacion
de mercado en rangos del 3%, ubicandose en el quinto lugar. Destaca su fuerte
presencia regional, con mas del 50% de participacion en algunas provincias de la region
del Cibao. La entidad esta siguiendo una estrategia hacia 2028, que incorpora factores
como crecimiento, fortalecimiento de su identidad, transformacion digital y excelencia
operativa, de manera de sostener y fortalecer su actividad en su nicho de mercado.

El desempefio financiero de la asociacion mostré un retroceso en 2025, explicado
especialmente por un escaso crecimiento y el aumento de los gastos de apoyo y por
provisiones. En efecto, la entidad esta desarrollando proyectos de fortalecimiento
organizacional y expansion que determinan un avance de los gastos operativos. Por otro
lado, en el periodo, se observd un mayor gasto por riesgo ante un aumento de la
morosidad. Al cierre de 2025, el resultado operacional fue $67 millones, mientras la
utilidad del ejercicio avanzé a $103 millones impulsada por otros ingresos. El indicador
de utilidad final sobre activos totales promedio fue de 0,8% comparado con un registro
de 1,4% para el afio previo. Comparativamente, el retorno sobre activos se posiciono por
debajo del promedio de asociaciones (1,4%). Cabe indicar, que a febrero de 2026 la
institucion mostrd una mejor rentabilidad (1,1% anualizado), apoyada en la contencion
del gasto por provisiones.

Asociacion Duarte, por su naturaleza, no cuenta con capital accionario que permita
realizar aportes en escenarios de estrés de liquidez. No obstante, la capitalizacion anual
de utilidades ha favorecido el crecimiento gradual del patrimonio, permitiendo sostener
el avance de las colocaciones. Adicionalmente, la entidad efectud una revalorizacion de
activos que vino a fortalecer su base patrimonial. A enero de 2026, el indicador de
solvencia se posiciond en 24,7%, denotando una holgura cémoda con relacion a la
regulacion aplicable. Feller Rate espera que el indicador de respaldo patrimonial se
sostenga por sobre 20%, en un contexto donde la estrategia considera planes expansion
y la capacidad de generacion de resultados se observa algo presionada.

ADAP exhibe indicadores de calidad de cartera alineados con el promedio del sistema de
asociaciones. No obstante, se aprecia en los Ultimos periodos un aumento de la cartera
con problemas, tendencia que también presentd el sistema, pero que en el caso de la
entidad fue mas pronunciada. La cartera vencida (incluyendo aquella en cobranza
judicial) era de 1,6% sobre colocaciones a febrero de 2026 (0,8% en 2024), mientras que
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para el promedio de asociaciones se situd en 1,7%. Por su parte, la cobertura de
provisiones para dicho portafolio retrocedio a 1,7 veces a febrero de 2026 (similar al
indice del promedio de la industria), comparado con un registro de 2,9 veces en 2024.

La entidad, por su condicidon de asociacion de ahorros y préstamos, no puede realizar
captaciones en cuentas corrientes, lo que limita sus fuentes de financiamiento. A febrero
de 2026, las captaciones del publico representaron un 92,4% de los pasivos totales, las
que se distribuian en un 53,9% en depdsitos a plazo y un 46,1% en cuentas de ahorro.
En tanto, los activos liquidos permitian cubrir el 41,9% de los depdsitos del publico,
otorgando una cobertura adecuada para estas obligaciones.

Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos es una entidad de intermediacion financiera,
constituida como persona juridica de derecho privado, sin fines de lucro y de naturaleza
mutualista.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacion de Asociacion Duarte responden a
la amplia trayectoria y buena participacion de mercado en la zona donde opera, asf
Ccomo a la capacidad de generar ingresos en su core de negocios. Asimismo, considera la
mantencion de un indice de solvencia holgado respecto a los requerimientos
normativos, aunque por debajo del promedio de la industria.

Un alza de calificacién se podria gatillar en el caso de mantener una rentabilidad
alineada al promedio de asociaciones, con constante fortalecimiento del respaldo
patrimonial y una calidad de cartera controlada.

La calificacion podria bajar por un deterioro sostenido de la capacidad de generacion de
resultados, que no permita apoyar la base patrimonial.
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