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Aug-23 1% Clase Nivel 2 Feller Rate ratificd en "12 Clase Nivel 2" la clasificacién de las cuotas de Compass Small
Cuotas - C Cap Chile Fondo de Inversion.
Aug-23 retiro Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion es un fondo no rescatable, orientado a la
Aug-22 12 Clase Nivel 2 inversion en acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas de pequefia

capitalizacion bursatil.

La clasificacion “12 Clase Nivel 2" otorgada a las cuotas del Fondo responde a una cartera
formada por su objetivo de inversién, con una buena diversificacion por emisor vy
liquidez de las inversiones y un mejor indice ajustado por riesgo respecto al benchmark.
Adicionalmente, la clasificacion incorpora la gestion de su administradora, que cuenta
con buenas estructuras y adecuadas politicas para el manejo de fondos. En
contrapartida, considera el riesgo inherente al tipo de activo, una concentracion por
emisor sobre el Iimite en algunos periodos vy el escenario de desaceleracion economica e
inflacion que amplia la volatilidad de activos.

El Fondo es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos. Al cierre de julio 2023, gestiond 7 fondos mutuos por un monto cercano a los
$166.297 millones en activos bajo administracion, representando un 0,3% de esta
industria. Por otro lado, a marzo 2023 gestiond 56 fondos de inversion por $2.306.237
millones en activos, representando un 8,2% vy posicionandose como la tercera
administradora mas grande de esa industria.

Al cierre de marzo 2023, el Fondo manejé un patrimonio de $240.233 millones, siendo
un fondo grande para su administradora y el mayor fondo para el segmento acciones
nacional small cap, representando cerca de un 9,6% y un 28,8%, respectivamente.

Entre julio 2022 y julio 2023, el patrimonio del Fondo exhibié un comportamiento volatil,
con un crecimiento de 11,8% anual, asociado al desempefio positivo de sus inversiones.
En cuanto al segmento comparable, este aumentd un 4,1% durante el mismo periodo.

Durante el periodo revisado, la cartera estuvo invertida en su objetivo. Al cierre de marzo
2023, el activo estaba compuesto por acciones nacionales (99,5%) y cuotas de fondos
mutuos (0,4%), mientras que el porcentaje restante correspondia a caja y otros activos.

Consistentemente en el tiempo, el Fondo ha exhibido una buena diversificacion. Al cierre
de marzo 2023, la cartera estaba formada por 30 emisores de 10 sectores industriales,
donde los cinco mayores representaron un 40,5% del activo.

Durante el periodo revisado, el Fondo no mantuvo endeudamiento financiero. Al cierre
de marzo 2023, los pasivos representaban un 8,4% del patrimonio y correspondian
principalmente a otros documentos y cuentas por pagar (dividendo provisorio).

Por otro lado, la liquidez del Fondo ha sido buena, principalmente por la presencia
bursatil de sus inversiones objetivo y la capacidad de endeudamiento disponible seguin
reglamento, permitiendo al Fondo cumplir con sus obligaciones de corto plazo.

Al cierre de marzo 2023 la rentabilidad acumulada del Fondo, incluyendo dividendos, en
los Ultimos 36 meses se situd en 34,1%, superior a la obtenida por el benchmark
elaborado por Feller Rate para caracterizar el segmento de fondos de acciones nacional
small cap (31,5%). Si bien la volatilidad de los retornos del Fondo fue levemente superior
al segmento comparable, se observa un indice ajustado por riesgo superior al benchmark.
Durante 2023 (hasta el cierre de marzo), el Fondo ha exhibido una rentabilidad de 7,3%
(serie B), inferior al 8,3% exhibido por el segmento comparable.



VINCI COMPASS SMALL CAP CHILE FONDO DE

FellerRate INVERSION
COMUNICADO DE PRENSA

El Fondo tiene duracion hasta el 15 de julio de 2024, prorrogable sucesivamente por
periodos de 5 afios cada uno, por acuerdo adoptado en la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

Durante los ultimos tres afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos se ha traducido en una mayor inflacion a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursatiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. En el presente afio estamos experimentando una
desaceleracion de la economia mundial y local, ademas de una inflacion que pareciera
estar contenida, pero con una baja a rangos normales que pudiera demorar varios
semestres. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga mientras
no exista claridad de la profundidad de la desaceleraciéon econémica, el control de la
inflacion, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.
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