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Acciones - Unica Feller Rate ratifico en "AA+" |a solvencia de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. (IAM). A
Sep-25 12 Clase Nivel 1 la vez, confirmd la clasificacion de sus acciones en “1? Clase Nivel 1". Las perspectivas de

May-25 12 Clase Nivel 1 la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion “AA+" asignada a la solvencia de Inversiones Aguas Metropolitanas
responde a un perfil de negocios "Fuerte" y una posicion financiera "Sélida".

Asimismo, incorpora que sus flujos de caja dependen exclusivamente de los dividendos
percibidos desde su filial Aguas Andinas (“AA+/Estables” por Feller Rate), un importante
reparto de dividendos y su acotada deuda a nivel individual.

La clasificacion de las acciones en “Primera Clase Nivel 1" considera, principalmente, la
solvencia de la compafifa, en combinacion con los altos niveles de liquidez bursatil de la
accion.

Producto de su caracter de sociedad de inversiones, los resultados de IAM son
explicados por la consolidacion con Aguas Andinas, empresa sobre la que mantiene el
control con el 50,1% de su propiedad.

Por su parte, Aguas Andinas estd posicionada como la principal sanitaria del pafs, cuya
concesion corresponde a la cuenca de Santiago.

A junio de 2025, los ingresos consolidados de IAM alcanzaron los $362.460 millones, con
un avance del 6,7% respecto a junio de 2024. Ello, asociado, en gran medida, al aumento
del 3% en la tarifa en Aguas Andinas, como consecuencia del VIII proceso tarifario -el
cual comenzd a regir a partir de marzo de 202-, sumado a un alza del 0,5% en el
volumen administrado.

A igual fecha, el Ebitda consolidado fue de $185.742 millones, un 6,0% superior a lo
registrado en 2024. Mientras, el margen Ebitda fue de 51,2%, mejorando levemente con
respecto a periodos anteriores. Ello, a pesar de que la estructura de costos y gastos
operacionales registré6 un incremento anual de un 6,8%, alcanzando los $217.867
millones a junio de 2025, explicado por mayores gastos por eventos de la naturaleza,
mayores tarifas eléctricas y el aumento del IPC, entre otros.

A junio de 2025, el stock de deuda financiera consolidada alcanzé los $1.436.665
millones, con un aumento de 6,5% respecto a junio de 2024.

Las obligaciones financieras consolidadas de IAM se componen principalmente por
bonos emitidos por Aguas Andinas vy sus filiales (77,2%), obligaciones con bancos (11,5%)
y aportes financieros reembolsables (10,5%) asociados al financiamiento para la
ejecucion de obras sanitarias.

A junio de 2025, el indicador consolidado de deuda financiera neta sobre Ebitda llegd a
3,7 veces, siendo uno de los valores mas altos observados desde el cierre de 2020,
considerando un mayor aumento de deuda financiera en comparacion al del Ebitda. Por
otra parte, el indicador de cobertura Ebitda consolidado sobre gastos financieros
consolidados fue de 6,2 veces, manteniéndose por debajo del promedio historico de 8,8
veces.

La liquidez de IAM esta calificada en “Robusta”, en consideracion a la alta estabilidad y
predictibilidad de los dividendos percibidos por el holding y la ausencia de obligaciones
financieras y de requerimientos de inversion a nivel individual.
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ESCENARIO BASE: Feller Rate espera que se mantenga la posicion de IAM como
controlador de Aguas Andinas, empresa que dispone de una capacidad de generacion
de flujos operacionales suficiente para cubrir satisfactoriamente los vencimientos de
deuda programados para los proximos afios y las inversiones proyectadas.

Asimismo, se espera que el giro de la sociedad siga limitado a la inversion en acciones de
Aguas Andinas y asesorias relacionadas al sector sanitario, por lo que se prevé que IAM
no requerira financiamiento externo en cuanto a inversiones relevantes.

ESCENARIO DE BAJA: Podria darse en caso de observarse un deterioro en el perfil
financiero y/o de negocios de su filial Aguas Andinas.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable.
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