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Feller Rate ratificd en "AA+Hfm” el riesgo crédito y en “M1” el riesgo de mercado de las
cuotas del Fondo Mutuo BICE Liquidez Délar.

El Fondo Mutuo BICE Liquidez Ddlar se orienta a la inversion en instrumentos de deuda
de corto, mediano vy largo plazo de emisores nacionales y extranjeros, denominados en
dolares de Estados Unidos de América, ponderando una duraciéon de cartera menor o
igual a 90 dias.

La clasificacion "AA+fm” asignada al riesgo de crédito se sustenta en una cartera cumple
con su objetivo de inversion, con una alta calidad crediticia, una holgada liquidez y un
mejor indice ajustado respecto al benchmark. Ademas, considera la gestion de su
administradora, perteneciente a un relevante grupo financiero nacional, y que cuenta
con adecuadas estructuras y politicas para la gestion de fondos. Como contrapartida,
considera una mayor volatilidad patrimonial que segmento comparable y una
diversificacion por emisor cercana al limite permitido por el reglamento.

La clasificacion “M1" otorgada al riesgo de mercado se sustenta en una duracion de
cartera inferior al limite reglamentario de 90 dias y la nula exposicion a otras monedas,
que indica la menor sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

El Fondo es administrado por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. Al
cierre de abril 2023, la Administradora gestiond un total de 53 fondos mutuos, con
activos por $2.715.801 millones, alcanzando un 5,6% del mercado. Por otra parte, al
cierre de diciembre 2022, manej6é 27 fondos de inversién con activos por $530.198
millones, representando un 1,7% de esta industria.

La administradora es filial de Banco BICE, una importante institucion financiera del pafs,
clasificada "AA+/Estables” por Feller Rate.

Al cierre de abril 2023, el Fondo Mutuo BICE Liquidez Ddlar gestiond un patrimonio de
US$551 millones, siendo el segundo fondo mas importante para su administradora y
grande para el segmento de deuda menor a 90 dias en ddlares, representando un
16,4% y un 8,8%, respectivamente.

Entre abril 2022 y abril 2023, el patrimonio promedio mensual del Fondo registro cierta
volatilidad, con una caida anual de 18,1%, explicado por una baja de un 22,5% en el
aporte promedio por participe. En tanto que, durante el mismo periodo, el patrimonio
promedio mensual del segmento solo bajo un 1,2%. Por su parte, el nimero de
participes crecio un 12,6% durante los Ultimos 12 meses, situandose en 4.704
aportantes al cierre de abril 2023.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una compaosicion acorde a
su objetivo. Al cierre de abril 2023, el activo estuvo compuesto en su totalidad por
depdsitos a plazo.

Ala misma fecha, la cartera estaba compuesta por 87 instrumentos, pertenecientes a 11
emisores. La diversificacion del Fondo se considera adecuada, con un 70,0% del activo
concentrado en los 5 mayores emisores. No obstante, cercana al limite reglamentario de
20% en un mismo emisor.

Consistentemente en el tiempo, la cartera del Fondo ha exhibido un alto perfil de
solvencia, concentrando la inversion en instrumentos con clasificaciones “N-1+" o
equivalentes.
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Consistentemente en el tiempo, la duracion de la cartera se ha mantenido bajo el Iimite
reglamentario de 90 dias, alcanzando un promedio de 38 dias en los Ultimos 12 meses.
Por otra parte, el Fondo mantuvo su cartera totalmente invertida en instrumentos
denominados en ddlares estadounidenses.

En los Ultimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio levemente
superior al benchmark. Por su parte, la volatilidad de los retornos fue levemente mayor,
pero de igual forma resulté en un indice ajustado por riesgo superior al benchmark en
todos los plazos considerados.

Durante 2023 (hasta el cierre de abril) el Fondo ha registrado una rentabilidad de 1,44%,
mientras que el segmento renté un 1,39%.
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