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FELLER RATE RATIFICA LA CLASIFICACION DE FALABELLA'Y
ASIGNA PERSPECTIVAS "ESTABLES".

27 NOVEMBER 2024 - SANTIAGO, CHILE

Feller Rate ratificd en "AA-" |a clasificacion de solvencia y las lineas de bonos de Falabella
S.A. A la vez, mantuvo la clasificacion de las acciones en “Primera Clase Nivel 2". Las
perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion "AA-" asignada a Falabella refleja un perfil de negocios “Satisfactorio” y
una posicion financiera “Satisfactoria”.

El cambio de perspectivas desde “Negativas” a “Estables” considera la ejecucion de su
plan estratégico y desinversion, sumado a la recuperacion en el consumo registrada en
los principales mercados en los que participa. Ello le ha permitido mejorar sus margenes
y resultados, con una mayor eficiencia en costos, menores niveles de promocion y
enfoque en lineas de negocios rentables, observandose una constante mejora en su
posicion financiera en los uUltimos trimestres.

Lo anterior considera los flujos asociados a la organizacion de los activos inmobiliarios
en PerU hacia Plaza S.A. y lo que obtendrd en los proximos periodos por la venta de
Open Kennedy. Estos fondos permitirian cubrir, en parte, las necesidades asociadas al
crecimiento de la compafiia y financieras del corto plazo.

A septiembre del presente afio, los ingresos del negocio no bancario se situaron en los
$7,2 billones, mostrando un avance del 8,1% en comparacion a igual periodo de 2023,
debido una relativa mayor actividad en algunos segmentos, sumado al efecto de la
depreciacion del peso chileno. Ello, a nivel nacional, considera en el segmento retail una
mayor recuperacion en el canal fisico en comparacion al online, como también en el
segmento de mejoramiento del hogar, que registré una leve disminucion explicada por
el impacto en categorias del sector construccion.

La generacion de Ebitda ajustado evidencio una fuerte recuperacion ante el avance en el
consumo a nivel regional, sumado al plan de eficiencias implementado por la entidad
con foco en la optimizacion de su estructura de costos, considerando un mayor control
de gastos, con mayores eficiencias en el manejo del inventario, disminuyendo las
presiones de las promociones realizadas durante periodos adversos. Asi, a septiembre
del presente afio, el Ebitda ajustado se situo en los $757.649 millones, mostrando un
avance del 75,4% en comparacion a septiembre de 2023.

A septiembre de 2024, el stock de pasivos financieros del negocio no bancario se sitlo
en los $6,0 billones, un 3,6% mayor que igual periodo de 2023. No obstante, al
considerar los niveles de caja de cada periodo, se registré una baja del 9,8% anual,
debido a los altos niveles de efectivo y equivalente.

Tras mantenerse entre las 0,8 y 0,9 veces durante 2015-2019, el leverage financiero neto
se incrementd hasta la 1,0 vez en 2022, posteriormente disminuy¢ hasta las 0,8 veces en
2023 (0,8 veces a junio de 2024).

En los Ultimos periodos, los indicadores de cobertura han mostrado una recuperacion
debido a los mayores niveles de generacion y caja. Asf, en los primeros nueve meses del
afio, el ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda ajustado disminuyd hasta las 4,4
veces (7,7 veces a septiembre de 2023 y 6,5 al cierre de 2023). A su vez, el indicador de
Ebitda ajustado sobre gastos financieros crecid hasta las 2,9 veces (1,8 veces a
septiembre y 2,1 veces a diciembre de 2023).
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ESCENARIO BASE: Considera un escenario macroeconomico que se mantiene desafiante
en términos de la actividad en la region, con una relevante competencia, tanto en
tiendas fisicas como online. No obstante, Feller Rate espera continuar observando una
estrategia enfocada en mejorar el desempefio operacional de la entidad, con foco en
unidades de negocio mas rentables, diferenciacion de marca y participacion de mercado,
sumado a una politica financiera conservadora, que permitan mermar dichos efectos,
manteniendo margenes, indicadores financieros y de cobertura en rangos estructurales.

ESCENARIO DE BAJA: Esto se podria gatillar ante mayores presiones financieras y/o ante
ajustes en el perfil de negocio, como también ante politicas financieras mas agresivas,
que presionen aun mas los principales indicadores crediticios hacia rangos estructurales
por fuera de su clasificacion de riesgo actual.

ESCENARIO DE ALZA: Se estima poco probable en el corto plazo.
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