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Feller Rate subid la calificacion de Investor Fiduciaria S.A. a “py AA+sf / Estable”.

El alza en la calificacion a “py AA+sf” asignada a Investor Fiduciaria S.A. se sustenta en su
crecimiento de negocios, con un buen nivel de diversificacion y el fortalecimiento de su
estructura y procedimientos internos para la gestion de fideicomisos. La calificacion
también incorpora su equipo de profesionales con conocimiento en el mercado
financiero y el respaldo de Grupo Investor. En contrapartida, considera la coyuntura
internacional de mercados actual, que pudiera impactar el desarrollo de negocios.

La calificacion “py AA+sf" asignada indica que esta posee un alto nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fideicomisos.

Investor Fiduciaria inicio operaciones en julio de 2023, con el objetivo de ofrecer
soluciones innovadoras en la estructuracion y administracion de fideicomisos en el pafs.
La Fiduciaria es parte de Grupo Investor, quien a través de su filial Investor Casa de Bolsa
posee el 72,37% de su capital accionario, mientras que el porcentaje restante
corresponde a otros accionistas minoritarios.

Al cierre de marzo 2026 Investor Fiduciaria mantenia 2.890 fideicomisos activos por
cerca de USD$1.327 millones bajo administracion, mas que duplicando lo gestionado al
mismo cierre del afio 2025. Desde su inicio la Fiduciaria ha evidenciado un fuerte y
sostenido crecimiento, diversificando sus negocios en diferentes regiones del pais y
alcanzando el primer lugar en esta industria.

Sus ejecutivos principales son profesionales con amplio conocimiento del mercado
financiero y de gestion fiduciaria. Los lineamientos de la sociedad son definidos por el
Directorio, recayendo la responsabilidad de su ejecucion en el Gerente General. Ademas,
posee cuatro comités de apoyo con el fin de establecer un ambiente de control y
cooperacion para el cumplimiento de los objetivos establecidos por la Fiduciaria.

Para actividades de control interno cuentan con el soporte de plataformas tecnologicas
que respalda la operatividad del negocio, utilizando los sistemas IMAS e ITOS. IMAS
ofrece modulos integrados de contabilidad y gestion administrativa, facilitando la gestion
de transacciones financieras, cuentas por pagar, cuentas por cobrar y otros aspectos
contables, mientras que ITOS es un software de desarrollo para la gestion vy
administracion de los negocios fiduciarios, el cual es integramente desarrollado por la
empresa. Ademas, posee procedimientos que, unidos al marco legal vigente, conforman
una adecuada gufa y establecen controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que puedan surgir respecto a la gestion de fideicomisos
y las personas relacionadas.

Feller Rate considera que la Sociedad Fiduciaria posee una estructura completa para la
gestion de recursos bajo administracion y diversos manuales y politicas de
procedimientos adecuados para el control de las operaciones de los fideicomisos, entre
los cuales destacan el Manual de Organizaciones y Funciones, Manual de Producto de
Fiducia, Manual de Politicas de Seguridad Corporativa, Manual del Sistema de Gestion de
Seguridad de la Informacién, Cédigo de Etica y Conducta, Manual de Polfticas v
Procedimientos de Auditoria Interna, Plan de Contingencia, Politica Corporativa de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, Politica de Controles
Internos, Politica de Cumplimiento Normativo, entre otros. Durante el afio 2025 la
Fiduciaria certificd el 100% de sus procesos bajo la norma internacional ISO27.001 que
establece requisitos para implementar, mantener y mejorar continuamente un Sistema
de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI), permitiendo proteger la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los datos mediante una correcta gestion
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de riesgos. Esto obligd a modificar y crear politicas adicionales, asi como también
fortalecer algunas areas con personal adicional, proceso que también respondio a la
necesidad operativa ante el incremento relevante de los fideicomisos bajo
administracion. Complementariamente, Fiduciaria Investor ha logrado incrementar su
eficiencia por medio de herramientas de inteligencia artificial en algunos de sus
procesos operativos.

Para la gestion de los fideicomisos, la Sociedad Fiduciaria se guia por lo establecido en
los contratos y documentos constituyentes. Ademas, Investor Fiduciaria, estd sometida a
auditorias internas y externas completas de sus procedimientos, monitoreo de control
interno, riesgos, entre otros.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre 2025 Ia
Fiduciaria tuvo un incremento de sus ingresos operacionales de un 78,9% respecto al
cierre de 2024, explicado por un aumento en el volumen de comisiones por
comercializacion de fideicomisos. Por otra parte, los gastos operacionales aumentaron
un 64,7%, dado el fortalecimiento de su estructura organizacional, mayores gastos
generales ante su volumen creciente de negocios y una diferencia de cambio
desfavorable. Con todo, la utilidad en 2025 se situd en un 63,2% superior a la utilidad
obtenida en 2024.

Durante los ultimos afios, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economia, sumado a conflictos bélicos, se evidencid una mayor inflacion a nivel global,
que fue contenida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de los mercados bursatiles y tipos de cambio. Durante los Ultimos dos afios
a nivel local, el Banco Central del Paraguay ha mantenido la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en un nivel neutral y consistente con la meta de inflacion, reflejando una postura
cautelosa frente a la trayectoria de precios. Por su parte, el tipo de cambio experimentd
una fuerte apreciacion durante el afio 2025. No obstante, la evolucién actual del entorno
financiero local seguird sensible a la incertidumbre global, particularmente por la
escalada en los conflictos geopoliticos y sus consecuencias en el precio de combustibles,
y con ello una posible alza en la inflacion, que podrian afectar decisiones de politica
monetaria y actividad global. Feller Rate continuara monitoreando la evolucion de estas
variables y como podrian afectar las decisiones de inversion.

La tendencia “Estable” asignada a la Fiduciaria considera que mantendra un estricto
apego a sus politicas internas y la normativa vigente, con una apropiada gestion por
parte de sus ejecutivos y equipo administrativo.
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