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Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

(Compainia salvadorefia subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

Estados de situacion financiera (no auditados)
Al 30 de junio de 2026 y 31 diciembre de 2025

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 30 jun 2026 31 dic 2025
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 11,853 89,907
Cuentas por cobrar a clientes 6 15,800 10,300
Cuentas por cobrar a relacionadas 7 23,786 22,860
Otras cuentas por cobrar 8 17,886 16,609
Activo corriente 69,325 139,676
No corriente
Equipo de cédmputo y muebles 9 1,367 2,533
Depésitos en garantia 10 2,079 -
Activo por derecho de uso 10 66,874 -
Activo no corriente 70,320 2,533
Total activos 139,645 142,209
Pasivos
Corriente
Pasivo por arrendamiento a corto plazo 10 20,865 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 48,039 7,694
Anticipos de clientes 6, 11 24,511 33,223
Otras cuentas por pagar 12 25,860 18,060
Pasivo corriente 119,275 58,977
No corriente
Pasivo por arrendamiento a largo plazo 10 44,577 -
Obligaciones por beneficio de renuncia voluntaria 13 608 608
Pasivo por impuesto diferido 17 4,115 7,790
Pasivo no corriente 49,300 8,398
Total pasivos 168,575 67,375
Patrimonio 14
Capital social 307,460 307,460
Resultados acumulados (336,390) (232,626)
Total patrimonio (28,930) 74,834
Total pasivo y patrimonio 139,645 142,209

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

(Compainia salvadorefia subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

Estados de resultados y otros resultados integrales (no auditados)

Del 1 de enero al 30 de junio de 2026 y 2025

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 30 jun 2026 30 jun 2025
Ingresos por servicios de clasificacion 30,442 7,500
Costos por servicios de clasificacion (44,026) (19,217)
Utilidad bruta (13,584) (11,717)
Otros ingresos 15 64,193 -
Gastos de administracion y operacion 16 (157,145) (76,439)
Gastos financieros (903) -
Pérdida de operaciones (107,439) (88,156)
Impuesto sobre la renta 17 3,675 -
Pérdida neta (103,764) (88,156)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

4



Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

(Compainia salvadorefia subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

Estados de cambios en el patrimonio (no auditados)

Del 1 enero al 30 de junio de 2026 y 2025

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados

Capital social Totales
acumulados
Balance al 1 de enero de 2026 307,460 (232,626) 74,834
Pérdida del afio - (103,764) (103,764)
Balance al 30 de junio de 2026 307,460 (336,390) (28,930)
Balance al 1 de enero de 2025 157,460 (153,528) 3,932
Aumento de capital social 150,000 - 150,000
Pérdida del afio - (88,156) (88,156)
Balance al 30 de junio de 2025 307,460 (241,684) 65,776

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

(Compainia salvadorefia subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

Estados de flujos de efectivo (no auditados)

Del 1 de enero al 30 de junio de 2026 y 2025

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 30 jun 2026 30 jun 2025
Actividades de operacion:
Ingresos de efectivo por actividades de operacion
Ingresos por ventas 94,635 7,500
Anticipos de clientes (8,712) -
Cuentas por cobrar clientes (6,427) -
Sub total ingresos de efectivo 79,496 7,500
Desembolsos de efectivo por actividades de operacion:
Impuestos y retenciones (14,958) (4,785)
Honorarios profesionales (26,686) (35,951)
Salarios y otros beneficios a empleados (148,324) (55,738)
Otros gastos (1,346) (604)
Sub total desembolsos de efectivo (191,314) (97,078)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (111,818) (89,578)
Actividades de inversion:
Incremento en Activo por derecho de uso (69,180) -
Incremento en depésitos en garantia (2,079) -
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (71,259) -
Actividades de financiamiento:
Aportes de capital social - 150,000
Financiamiento recibido de accionistas 40,000 (50,000)
Pasivo por arrendamiento 67,102 -
Pagos realizados por arrendamiento (1,659) -
Gastos financieros pagados (420) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 105,023 100,000
Cambio neto en efectivo y equivalentes de efectivo (78,054) 10,422
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 89,907 58,661
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 11,853 69,083

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

(Compainia salvadorefia subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada)

Notas a los estados financieros (no auditados)
Al 30 de junio de 2026

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

1. Naturaleza de las operaciones

La Compaifiia fue constituida bajo las leyes de la Republica de El Salvador, el 24 de agosto del afio 2023,
por medio de Escritura de Constitucion inscrita en el Registro de Comercio el 6 de septiembre de 2023 bajo
el numero 23 del libro 4816 del Registro de Sociedades, del folio 77 al folio 100, y su actividad principal es
la clasificacion de riesgos de los valores objeto de la oferta publica y en general ofrecer el servicio de
clasificacion de riesgos en la Republica de El Salvador.

En sesién del Consejo Directivo N° CD-15/2024 de fecha del 15 de marzo de 2024, La Superintendencia
del Sistema Financieros de El Salvador, acordé autorizar el inicio de operaciones de Feller Rate El
Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo.

La Compaifiia es subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, quien es a su vez su
controladora, con domicilio y lugar de constitucion en Chile.

La Compaiiia tiene su domicilio social en Calle Paseo General Escalén, Edificio Colabora Local 3-6,
Colonia Escalén, San Salvador.

Al 30 de junio de 2026, la Compafiia cuenta con cinco empleados.

2. Informacién general, declaracion de cumplimiento con NIIF y supuesto de negocio en marcha
Los estados financieros al 30 de junio de 2026 de la compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo
International de normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asi mismo, han sido preparados
bajo la presuncién de que la entidad opera sobre una base de negocio en marcha.

Las politicas contables descritas a continuacion han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025.

3. Normas nuevas o revisadas e interpretaciones

a) Nuevas normas adoptadas a partir del 1 de enero de 2025
Algunos pronunciamientos contables que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2025
fueron adoptados por la Compafiia, sin embargo, no tuvieron un impacto significativo en los
resultados o la posicién financiera de la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de normas existentes que no han
entrado en vigencia y que no han sido adoptadas de forma anticipada por la Compaiia.
A la fecha de autorizacion de los estados financieros de la Compafiia, ciertas nuevas, pero no
efectivas, normas y modificaciones a las normas existentes, e interpretaciones han sido publicadas
por el IASB. Ninguna de estas nuevas normas o modificaciones a las normas existentes ha sido
adoptada de forma anticipada por la Compaifiia, el detalle de estas es el siguiente:

e NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros.

e Contratos que hacen referencia a electricidad dependiente de la naturaleza.

e NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Informacién a revelar, Clasificacion y
medicién de instrumentos financieros y mejoras anuales a las normas contables NIIF.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados en el
primer periodo que comience en o antes de la fecha efectiva de aplicacién segun el referido
pronunciamiento. Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no adoptadas en el afio
corriente no han sido divulgadas porque no se espera que tengan un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia.
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4. Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad que se describen en esta nota han sido aplicadas
consistentemente en todos los periodos contables presentados en los estados financieros adjuntos, al
menos que se haya indicado de otra manera:

a)

b)

c)

d)

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base de devengado bajo la
premisa de costo historico. Las partidas monetarias estan expresadas en doélares de los Estados
Unidos de América.

La Compafiia ha optado por presentar un unico estado del resultado integral y presentar los costos
y gastos de acuerdo con su funcién, en ese estado financiero, a excepcion de los gastos de
depreciacion y amortizacién que se presentan por separado como parte de los gastos de
operacion; consecuentemente en los costos de operacion se excluyen los gastos de depreciacion
y amortizacion relacionados al costo de los bienes y servicios vendidos. Ademas, la Compaiiia ha
optado por presentar los flujos de efectivo de las operaciones en el estado de flujos de efectivo
utilizando el método directo.

Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econédmico
principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de bienes que
comercializa y de los servicios que presta, entre otros factores.

Los registros contables de la Compania se mantienen en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracién Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Coldn y el dolar de los Estados Unidos de América es
fijo e inalterable, a razén de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el ddlar, la
moneda funcional para las operaciones en El Salvador.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la entidad
utilizando los tipos de cambio prevalecientes en las fechas de las operaciones. Las ganancias y
pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de dichas operaciones y de la valuacion de las
partidas monetarios al tipo de cambio de cierre de afio, se reconocen en resultados.

Los rubros no monetarios no se convierten al tipo de cambio de cierre del periodo y son medidos a
costo histérico (convertidos utilizando los tipos de cambio a la fecha de la operacién), excepto por
rubros no monetarios medidos a valor razonable los cuales se convierten utilizando los tipos de
cambio a la fecha en que se determind el valor razonable.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esta representado por el dinero en efectivo y las inversiones
a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses desde la fecha
de adquisicion. Estos activos financieros estan valuados al costo que se aproxima a su valor
razonable a la fecha del estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y baja de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia forma parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expiran o cuando el activo y sustancialmente todos sus
riesgos y beneficios se transfieren. Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando éste se
extingue, transfiere, cancela o expira.

Clasificacion y medicion inicial de activos financieros
A excepcion de las cuentas por cobrar a clientes, que no contienen un componente significativo de
financiamiento y se miden al precio de la transaccion de acuerdo con la NIIF 15, todos los activos
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financieros se miden inicialmente a su valor razonable ajustado por los costos de transaccion (en
caso de que aplique).

Los activos financieros, que no son designados y efectivos como instrumentos de cobertura, se
clasifican en las siguientes categorias:

. Costo amortizado.

. Valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRORI).

En los periodos presentados, la Compafia no tiene activos financieros categorizados como valor
razonable con cambios en resultados o valor razonable con cambios en otro resultado integral.

La clasificacion se determina tanto por:
. el modelo de negocio de la entidad para el manejo del activo financiero, como por
. las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo del activo financiero.

Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros se reconocen en resultados y se
presentan dentro de los gastos financieros; excepto el deterioro de las cuentas por cobrar a
clientes que se presenta en gastos de operacion.

Medicion posterior de activos financieros

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado si los activos cumplen con las siguientes

condiciones (y no se designan a VRCR):

. Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales.

. Los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el saldo de capital.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento no es material. El efectivo y
equivalentes de efectivo de la Compafiia, las cuentas por cobrar a clientes y la mayoria de las
otras cuentas por cobrar se encuentran en esta categoria de instrumentos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio diferente a “mantener a
cobrar” o “mantener para cobrar y vender” se categorizan a valor razonable con cambios en
resultados. Ademas, independientemente del modelo de negocio, los activos financieros cuyos
flujos de efectivo contractuales no son Unicamente de pagos de capital e intereses se contabiliza a
VRCR. Todos los instrumentos financieros derivados entran en esta categoria, excepto aquellos
designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para los cuales se aplican los
requerimientos de contabilidad de cobertura.

Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con las ganancias o pérdidas
reconocidas en resultados. Los valores razonables de los activos financieros en esta categoria se
determinaron por referencia a transacciones de un mercado activo o utilizando una técnica de
valuacion cuando no existe un mercado activo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRORI)

La Compafiia contabiliza los activos financieros a VRORI si los activos cumplen con las siguientes

condiciones:

. Se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es “mantener para cobrar” los flujos
de efectivo asociados y vender.

. Y los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el saldo de capital pendiente.

Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral (ORI) se reciclara al momento
de la baja en cuentas del activo financiero.

Deterioro de activos financieros:

Los requerimientos de la NIIF-9 utilizan mas informacion futura para reconocer las pérdidas
crediticias esperadas, el “modelo de pérdida crediticia esperada (PCE)”. Esto reemplaza el
“modelo de pérdida incurrida” de la NIC-39. Los instrumentos incluidos dentro del alcance de los
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nuevos requisitos incluyen los préstamos y otros activos financieros medidos a costo amortizado y
VRORI, las cuentas por cobrar a clientes, los activos por contratos reconocidos y medidos de
acuerdo con la NIIF-15 y los compromisos de préstamos y algunos contratos de garantia
financiera (para el emisor) que se miden a valor razonable con cambios en resultados.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compaiiia identifique primero
un evento de pérdida crediticia. En su lugar, la Compafiia considera una mayor gama de
informacién cuando evalua el riesgo crediticio y mide las pérdidas crediticias esperadas, incluidos
los eventos pasados, condiciones actuales, asi como pronoésticos razonables y respaldados que
afectan la recuperacion esperada de los flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque futuro, se hace una distincién entre:

. Instrumentos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde su reconocimiento inicial o que tienen un riesgo crediticio bajo (“Etapa 1”).

. E instrumentos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial y cuyo riesgo crediticio no es bajo (“Etapa 2”). Activos
financieros cuya calidad de crédito se ha deteriorado significativamente desde la fecha de su
reconocimiento inicial y su riesgo de crédito no es bajo (Etapa 2).

La “Etapa 3” cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro en la fecha
de reporte.

Las “pérdidas crediticias esperadas en 12 meses” se reconocen para la primera categoria,
mientras que las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se reconocen
para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas se determina mediante una estimacion
ponderada de la probabilidad de pérdidas crediticias durante la vida esperada del instrumento
financiero.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a montos adeudados por los clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si la recuperacion es esperada dentro
de un afo o menos son clasificadas como activos corrientes. Las cuentas y documentos por
cobrar con vencimientos mayores a un afio son presentadas como parte del activo no corriente.
Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a su valor razonable. La Compafia mantiene
las cuentas por cobrar comerciales con el objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales y,
por lo tanto, las mide posteriormente al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
menos cualquier estimacion para deterioro.

La estimacion de deterioro de la cartera de cuentas por cobrar a clientes se basa en el método
simplificado establecido en NIIF 9, utilizando una matriz de provisiones. Sobre esta base las
cuentas por cobrar se agrupan en funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y
los dias de mora que presentan los saldos. Los porcentajes de pérdidas crediticias esperadas,
segun esa matriz de provisiones, se basan en los perfiles de cobro de los ingresos por servicios
prestados en un periodo razonable de tiempo, y en las pérdidas crediticias histéricas
correspondientes experimentadas dentro de este periodo. Debido a que las cuentas por cobrar a
clientes son saldos recuperables a corto plazo, no se han considerado en la estimacion de
deterioro las condiciones econdmicas actuales y prondésticos de condiciones econdmicas futuras,
y, ademas, la consideracion de esas condiciones representa un costo y esfuerzo
desproporcionado para la Compaiiia.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se reduce a través de la cuenta de estimacion de
deterioro de valor y las pérdidas respectivas se reconocen en los resultados integrales del afio.
Cuando una cuenta por cobrar es declarada incobrable, se da de baja contra la respectiva
estimacion de deterioro de valor de cuentas por cobrar. Las recuperaciones posteriores se
acreditan en los resultados integrales del afio en la misma cuenta de pérdidas por deterioro de
valor del periodo.
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e)

f)

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros:
Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando aplica, se ajustan por
los costos de transaccion, a menos que la Compania haya designado el pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Todos los cargos por intereses se reconocen en los resultados y son incluidos
dentro de los gastos financieros.

Equipo de computo y muebles

El equipo de computo y muebles se registran al costo histérico menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por deterioro acumulado. El costo historico incluye el precio de adquisicion, mas
todos los costos que son directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

La depreciacion se carga a resultados para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada de dos afos, aplicando el método de linea recta. La
vida util de cada activo, se indica a continuacion:

e Equipo de computo — 2 afios
e Muebles — 2 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Arrendamiento

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento se reconocen como activos por
derecho de uso al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor,
distribuyendo la contraprestacion del contrato a cada componente del arrendamiento sobre la base
del precio relativo independiente del componente del arrendamiento y del precio agregado
independiente de la contraprestacion que no es arrendamiento.

El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de situacion financiera como
una obligacion por arrendamiento que corresponde al valor presente de los pagos por
arrendamiento futuros.

Reconocimiento inicial

En la fecha de comienzo, un arrendamiento reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento.

Medicion inicial

En la fecha de comienzo, un arrendamiento medira un activo por derecho de uso al costo. El costo
por derecho de uso comprendera:

i El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

ii. Los pagos por arrendamiento realizados a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos.

iii. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario.

iv. Y una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a
menos que se incurra en esos costos para producir inventarios. El arrendatario incurre en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.
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9)

h)

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esta pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse faciimente el arrendatario utilizara la
tasa incremental por préstamos del arrendamiento.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por
arrendamiento comprenden los pagos siguientes por el derecho a usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento que no se paguen en la fecha de comienzo:

i. Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.
ii. Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo.
iii. Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual.

iv. El precio de ejercicio de una opcion de compra, si el arrendatario esta razonablemente
seguro de ejercer esa opcion.
V. Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del

arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una opcion para terminar el
arrendamiento.

Medicion posterior
Medicion posterior del activo por derecho de uso

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso aplicando
el modelo del costo.

Modelo del costo
Para aplicar un modelo del costo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo:

i Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
ii. Y ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento
Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un pasivo por arrendamiento:

i Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento.
ii. Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados.
iii. Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos
en esencia que hayan sido revisados.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas al costo, el cual se aproxima a su valor razonable debido a
su naturaleza de corto plazo, a las fechas respectivas de su contratacion incluyendo los costos de
la transaccion atribuibles.

Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Las provisiones por disputas legales, contratos onerosos y por otras reclamaciones se reconocen
cuando la Compaifiia tiene la obligacién presente o asumida como resultado de un evento pasado
que probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compafiia y los
montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia confiable disponible a la fecha de los estados financieros,
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incluyendo los riesgos e incertidumbres asociadas con la obligacion actual. En los casos en los
que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la
liquidacion, se determina mediante la consideracion de esa clase de obligaciones como un todo.
Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor del dinero
en el tiempo es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considera que se va a cobrar de un tercero con respecto a
una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacion presente. Estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes, a menos que la salida de recursos sea remota.

Beneficios posteriores al empleo y beneficios a corto plazo
La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos ademas de planes de contribucion definida.

Planes de contribucion definida

La Compafiia paga aportaciones fijas a entidades independientes en relacion con diferentes
planes estatales para empleados. La Compafia no tiene ningun tipo de obligacién legal o asumida
de pagar a otras aportaciones en adicién a los pagos fijos antes mencionados, los cuales se
reconocen como gasto en el periodo en el que se reciben los servicios por parte del empleado.

Plan de beneficios definidos

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria se
establecio un beneficio de caracter econdmico por retiro voluntario a favor de los empleados que
renuncien y que hayan cumplido como minimo dos afios continuos de servicio. El beneficio
consiste en el pago de una prestacion econémica equivalente a quince dias de salario basico por
cada afo de servicio, la cual, no debe exceder a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econémica del empleador.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera para dicho plan es el valor presente de la
obligacion de beneficios definidos (OBD) a la fecha de los estados financieros.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un calculo simplificado tomando en
consideracion las tasas de inflacion, la tasa de crecimiento salarial y de mortalidad. Los factores
de descuento se determinan cerca del cierre de cada afio con referencia a los bonos corporativos
de alta calidad que se denominan en la moneda en la cual se pagaran los beneficios y que tengan
vencimientos aproximados a los plazos del pasivo de pensiones relacionado.

Los costos por servicios del pasivo por beneficios definidos se incluyen en el gasto por beneficios
a empleados. Las contribuciones que son independientes del nUmero de afos de servicio se
consideran como una reduccion del costo de servicios. El gasto neto por intereses del pasivo por
beneficios definidos se incluye como parte de los gastos financieros. Las ganancias o pérdidas
que derivan de las remediciones del pasivo por beneficios definidos se incluyen en otros
resultados integrales y no se clasifican a resultados en periodos posteriores.

Indemnizaciones y beneficios a empleados a corto plazo

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Compafiia, segun el
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo vigente, pueden
serles pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica de la Compaiiia es
considerar las erogaciones de esta naturaleza, como gastos de los ejercicios en que se conoce la
obligacion. Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2025 pagd por este concepto $1,684
($0 en 2024).

Los beneficios a empleados de corto plazo, incluyendo derechos de vacaciones, son pasivos
circulantes incluidos en gastos acumulados y otras cuentas por pagar, medidos al monto sin
descuento que la Compaiiia espera pagar como resultado del derecho no utilizado.
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)

k)

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos de la Companiia provienen principalmente de la prestacién de servicios de
clasificacion de riesgo.

Para determinar si se reconocen los ingresos, la Compafiia sigue un proceso de 5 pasos:

a) Identificacién del contrato con el cliente.

(=2

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

(]

o

)

)

) Determinacién del precio de la transaccion.

) Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desemperio.
)

e) Y posteriormente, reconocimiento de los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de

desempefio.

La Compafiia suele suscribir contratos con clientes para brindar servicios de clasificacion de
riesgos. El contrato se evalla para determinar si contiene una Unica obligacién de desempefio
combinada o multiples obligaciones de desempefio. Si corresponde, el precio total de la
transaccion se asigna entre las diversas obligaciones de desempefio en funcién de sus precios de
venta individuales. El precio de la transaccion de un contrato excluye cualquier importe cobrado en
nombre de terceros. Los ingresos se reconocen en un momento dado o a lo largo del tiempo,
cuando (o a medida que) la Compafiia cumple con sus obligaciones de desempefio asociados con
los servicios prometidos a sus clientes. La Compafiia reconoce los pasivos contractuales por la
contraprestacion recibida respecto a las obligaciones de desempefio insatisfechas y contabiliza
estos importes como otros pasivos en su estado de situacion financiera. De igual forma, si la
Compafia cumple con una obligacién de desempefio antes de recibir la contraprestacion,
reconoce un activo contractual o una cuenta por cobrar en su estado de situacion financiera,
dependiendo de si se requiere algo mas que el transcurso del tiempo para el vencimiento de la
contraprestacion.

Servicios de calificacion de riesgo

La Compaifiia presta servicios de clasificacion de riesgo a clientes. Los ingresos producto de estos
servicios se reconocen a lo largo del tiempo si el calendario garantiza que la Compania tenga
derecho al pago por su desempefio hasta la fecha durante la vigencia del contrato.

Estos contratos implican una serie de servicios sustancialmente iguales, y el beneficio de cada
servicio se recibe y consume a lo largo del tiempo del contrato. Por lo tanto, estos contratos
consisten en una unica obligacién de desempefio, cuyo control se transfiere a lo largo del tiempo y
los ingresos se reconocen linealmente durante la vigencia de cada contrato. Este método
proporciona una representacion fiel de la prestacion del servicio, ya que el trabajo requerido no
varia significativamente de un mes a otro.

Los importes pendientes de facturar al final del ejercicio se presentan en el estado de situacion
financiera como deudores comerciales si solo se requiere el transcurso del tiempo antes de su
vencimiento, 0 como activos contractuales si el pago esta condicionado a un rendimiento futuro.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen conforme se incurren.

Impuesto sobre la renta

El cargo por impuesto sobre la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y los
diferidos. Los impuestos se reconocen en los resultados, excepto en la medida en que estos se
relacionen con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio.
En este caso, el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, respectivamente.

El impuesto sobre la renta corriente se calcula con base a las leyes aprobadas o sustancialmente
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Administracion evalla periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
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regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcion de los montos estimados que podria pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto diferido no se contabiliza si surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, al momento de la transaccion, no afecta ni el resultado contable ni la ganancia o
pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina utilizando las tasas impositivas aprobadas o a
punto de aprobarse a la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que vaya
a disponerse de suficientes ganancias gravables en el futuro con las que se puedan utilizar las
diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal. Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se compensan cuando la entidad tiene el derecho legalmente exigible de compensar y
tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (denominada en la NIC 24, Revelaciones de partes relacionadas, como “la
entidad que informa”). Las transacciones entre las partes relacionadas se revelan en los estados
financieros, desglosando la naturaleza de las relaciones existentes con las partes relacionadas,
asi como los tipos de transacciones y sus los elementos que sean necesarios para la comprension
de los estados financieros.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se cargue 0 no un precio.

Juicio significativo de la Administracion al aplicar politicas contables e incertidumbre en
estimaciones

Al preparar los estados financieros la Administracion realiza diversos juicios, estimaciones y
supuestos sobre el reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Juicios significativos de la Administracion
No se han identificado que existan juicios significativos en la aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia que tengan un efecto importante en los estados financieros.

Incertidumbre en la estimacion
No se han identificado estimaciones que tengan un efecto importante en los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro de efectivo y equivalentes se detalla a continuacion:

30 jun 2026 31 dic 2025

Bancos

11,853 89,907

Total

11,853 89,907

Al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre de 2025, los saldos en bancos corresponden a depdsitos en
cuentas corrientes que no devengan intereses y no cuentan con ninguna restriccion para su uso.
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6. Cuentas por cobrar a clientes
Esta cuenta representa los derechos por cobrar, los cuales al 30 de junio y 31 de diciembre, se presentan
asi:

30 jun 2026 31 dic 2025

Clientes 15,800 10,300
Total 15,800 10,300

Al 30 de junio de 2026, la Compafia presenta un saldo por cobrar a clientes empresariales por un monto de
$15,800, el cual corresponde a los saldos de contratos de clasificacion que la entidad tiene pendientes de
cobro al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta un saldo por cobrar a clientes empresariales por un
monto de $10,300, el cual corresponde a los saldos de contratos de clasificacion que la entidad tenia
pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, los saldos de anticipos de clientes fueron por
US$24,511 y US$33,223, respectivamente, y corresponden a anticipos por servicios de clasificacion de
empresas, los cuales se presentan como pasivos de contratos (Nota 11).

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y las transacciones con compaiiias relacionadas al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre 2025,
se presentan a continuacion:

Relacion 30 jun 2026 31 dic 2025
Cuentas por cobrar
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.L.R.  Otras relacionadas 22,860 22,860
Feller Rate Panama Calificadora de Riesgo, S.A. Otras relacionadas 926 -
Relacion 30 jun 2026 31 dic 2025
Cuentas por pagar
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada Controladora 48,039 7,694

Un detalle de las transacciones efectuadas con partes relacionadas se resume a continuacion:

Relacion 30 jun 2026 30 jun 2025
Ingresos por operaciones con relacionadas
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.L.R.  Otras relacionadas 45,720 -
Feller Rate Panama Calificadora de Riesgo, S.A. Otras relacionadas 14,820 -
Feller Rate Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. Otras relacionadas 3,653
Pagos realizados a nombre de otra compaiiia
Feller Rate Panama Calificadora de Riesgo, S.A. Otras relacionadas 926 -
Préstamos recibidos
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada Controladora 40,000 -
Transferencias recibidas
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada Controladora - 49,975

Condiciones de préstamos con partes relacionadas:

El préstamo recibido por $40,000 es por un plazo de doce meses a partir del 19 de mayo de 2026, a una
tasa de interés anual del 7.5%. El pago de dicho crédito serd mediante una sola cuota de capital e intereses
al vencimiento del plazo.

Las otras cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen garantias, no generaron intereses y son
pagadores en efectivo.
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8. Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

30 jun 2026 30 jun 2025

IVA crédito fiscal 14,008 13,421
Anticipo a cuenta del impuesto sobre la renta 3,608 2,839
Retencion de impuesto de IVA 270 168
Otras cuentas por cobrar - 181
Total 17,886 16,609

9. Equipo de computo y muebles
El equipo de computo y muebles al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 se detalla a
continuacion:

Equipo Ee Muebles Totales
cémputo
Costo
Saldo al 1 de enero de 2025 4,096 111 4,207
Adquisiciones 1,567 325 1,892
Saldo al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de
junio 2026 5,663 436 6,099
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2025 (1,335) (18) (1,353)
Depreciacion del afio (2,124) (89) (2,213)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (3,459) (107) (3,566)
Depreciacién del afio (1,057) (109) (1,166)
Saldo al 30 de junio de 2026 (4,516) (216) (4,732)
Balance al 30 de junio de 2026 1,147 220 1,367
Balance al 31 de diciembre de 2025 2,204 329 2,533

10. Arrendamientos

Montos reconocidos en el Estado de Situacion financiera
Al 30 de junio y al 31 de diciembre el estado de situacién financiera presenta los siguientes montos
relacionados con arrendamientos:

30 jun 2026 31 dic 2025

Activos por derecho de uso
Edificaciones 66,874 -

Pasivos por arrendamiento

Corriente 20,865 -
No corriente 44 577 -
Total pasivos por arrendamiento 65,442 -

Las adiciones de activos por derechos de uso durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2026
fueron por un monto de US$69,180.

Feller Rate El Salvador, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo 17



Montos reconocidos en el Estado de Resultados Integral
El estado de resultados integral muestra los siguientes montos relacionados con los arrendamientos:

30 jun 2026 31 dic 2025

Depreciacion de activos por derecho de uso
Edificaciones 2,306 -

Gastos financieros
Gastos financieros del pasivo por arrendamiento 419 -

El monto pagado por la compafiia en concepto de arrendamiento durante el periodo del 2026 fue por
US$4,157.

Depésitos en garantia
Como garantia del contrato de arrendamiento, la entidad ha entregado depdsitos en garantia durante la
duracion del contrato, segun lo siguiente:

30 jun 2026 31 dic 2025
Deposito por arrendamiento oficina 2,079 -

11. Pasivos de contratos
Los pasivos de contratos se detallan a continuacion:

30 jun 2026 31 dic 2025

Ingresos percibidos por adelantado 24,511 33,223

El importe reconocido corresponde a ingresos por contratos de servicios de clasificacion recibidos por
anticipado, los cuales se esperan ser liquidados dentro de los siguientes doce meses.

12. Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

30 jun 2026 31 dic 2025

Honorarios por pagar 6,318 9,735
Provisién de vacaciones y aguinaldo 11,618 3,818
Retenciones de impuesto sobre la renta 4,101 2,106
Aportes patronales por pagar 3,673 2,065
Otras cuentas por pagar 150 336
Total 25,860 18,060

13. Obligaciones por beneficios de renuncia voluntaria

Al 31 de diciembre de 2025 se ha reconocido la provisién de beneficios a empleados por US$608,
correspondiente al beneficio por retiro voluntario. Al 30 de junio de 2026 no se ha realizado un nuevo
estudio actuarial, por lo que se mantiene el saldo anterior, considerando las siguientes hipoétesis actuariales:

30 jun 2026 31 dic 2025

Incremento salarial 4.0% 4.0%
Tasa de descuento 5.75% 5.75%
Rotacién de personal 25% 25%
Salario minimo $ 408.80 $ 408.80

La tasa de descuento utilizada corresponde al promedio de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos de América.
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Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, la obligacion por prestacién econdmica de renuncia
voluntaria tuvo los movimientos siguientes:

30 jun 2026 31 dic 2025

Saldo al inicio 608 -
Pagos en beneficios por retiro - -
Costos corrientes por renuncia voluntaria - 608
Total 608 608

Un nuevo estudio actuarial se realizara al cierre del ejercicio 2026.

14. Patrimonio

Capital social:

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el capital social es de $307,460 y esta compuesto por
307,460 acciones comunes y nominativas, para ambos periodos, con un valor nominal de $1 cada accion,
las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social minimo es de $137,640.

En sesién de Junta General Extraordinaria de Accionistas niumero cinco de fecha 21 de enero de 2025 se
acordd aumentar el capital social en su parte variable por US$150,000, equivalente a 150,000 acciones
comunes y nominativas con valor nominal de US$1.00 cada una, a la fecha de estos estados financieros
dicho aumento se encuentra totalmente pagado.

Reserva legal:

De acuerdo con el Cadigo de Comercio de El Salvador, la reserva legal se establece a través de
asignaciones anuales del 7% de las utilidades de cada afio, hasta que se presente como limite la quinta
parte del Capital Social. Si por cualquier motivo la reserva legal es disminuida, debera ser restaurada en la
misma forma. Al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre de 2025 la Compafiia no ha reconocido reserva legal
al no haber reportado utilidades en sus operaciones.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta, cuando la reserva legal se disminuya por cualquier
circunstancia, tales como capitalizacion, aplicacion a pérdidas de ejercicios anteriores o distribucion,
constituira renta gravada para la sociedad por la cuantia que fue deducida para efectos del impuesto sobre
la renta en ejercicios impositivos anteriores al de su disminucion, liquidandose separadamente de las rentas
ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos, la Compafiia llevara un registro de la constitucién de
reserva legal y de la cuantia deducida para la determinacion de la renta neta o imponible en cada ejercicio
o periodo de imposicion.

Resultados acumulados:

De conformidad con el Decreto Legislativo No. 957 vigente a partir del 1 de enero de 2013, los sujetos
pasivos que paguen o acrediten utilidades a sus socios, accionistas, asociados, fideicomisarios, participes,
inversionistas o beneficiarios, estaran obligados a retener un 5% de tales sumas. Dicha retencién
constituira pago definitivo a cargo del sujeto al que se le realizé la retencion, sea este domiciliado o no, de
igual forma, por las disminuciones de capital o patrimonio debera retenerse el mismo porcentaje sobre las
sumas pagadas o acreditadas en la parte que corresponda a capitalizaciones o reinversiones de utilidades,
asi como compensacion de pérdidas. Las utilidades que se paguen o acrediten a partir de la vigencia del
decreto antes mencionado, generadas en ejercicios o periodos de imposicion anteriores al afio 2011,
estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta a la distribucion de utilidades.

15. Otros ingresos
Los otros ingresos al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre 2025 se detallan a continuacion:

30 jun 2026 30 jun 2025

Ingresos por servicios con relacionadas 64,193 -

Los otros ingresos corresponden a contratos por prestacion de servicios con sus partes relacionadas en
Republica Dominicana, Panama y Costa Rica.
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16. Gastos de administraciéon y operacion
Los gastos de administracion incurridos en durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio 2026 y 2025 se
detallan a continuacién

30 jun 2026 30 jun 2025

Honorarios profesionales 23,269 39,077
Sueldos y otros beneficios a empleados 113,706 35,736
Impuestos 15,160 -
Depreciaciéon 3,471 1,052
Otros 1,539 574
Total 157,145 76,439

17. Impuestos sobre la renta

La companiia es contribuyente del impuesto sobre la renta corriente por lo que anualmente elabora 'y
presenta sus respectivas declaraciones a las autoridades fiscales correspondientes. La tasa del impuesto
sobre la renta vigente para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2025 es del 30%, para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2026 también se estima que sera del 30%.

Impuesto sobre la renta reconocido en los resultados del afo:

Para los periodos del 1 de enero al 30 de junio 2026 y 2025 no se registré gasto por impuesto sobre la
renta corriente, esto debido a que el impuesto sobre la renta se considera generado al 31 de diciembre de
cada ejercicio fiscal. Adicionalmente, la Compafiia presenta pérdidas.

Saldos de impuesto sobre la renta diferido
Al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre 2025, el impuesto sobre la renta diferido se encuentra integrado de
la siguiente manera:

30 jun 2026 31 dic 2025

Activo por impuesto sobre la renta diferido 3,668 1,328
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido (7,783) (9,118)
Total (4,115) (7,790)

Por el periodo terminado al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre 2025, los impuestos diferidos activos y
pasivos se componen de la siguiente manera:

Saldo al inicio Reconocido en Saldo al final

del ano resultados del ano

Al 30 de junio de 2026

Provisiones laborales 1,328 2,340 3,668
Pasivos por contratos (9,118) 1,765 (7,353)
Arrendamiento - (430) (430)
Total (7,790) 3,675 (4,115)

18. Pasivos contingentes

Al 30 de junio 2026 y al 31 de diciembre de 2025 la Compafiia no tiene injerencia en juicios o litigios de
importancia pendientes de resolucion de tipo fiscal, mercantil, laboral, aduanal, etc. tampoco reclamaciones
importantes pendientes de resolucién, por impuestos o por otros conceptos o cualquier otro activo y/o
pasivo contingente de importancia que pudiera afectar materialmente el patrimonio de la Compainia.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en El Salvador, las autoridades fiscales pueden revisar las
declaraciones de impuesto hasta tres afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha de estos estados
financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las autoridades fiscales
corresponden a los afios 2023, 2024 y 2025.
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19. Instrumentos financieros

Categorias de activos y pasivos financieros

La Nota 4 proporciona una descripcion de las politicas contables para cada una de las categorias de
activos y pasivos financieros. Los valores en libros de los instrumentos financieros son como sigue:

30 jun 2026 31 dic 2025

Activos financieros

Medidos a costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 11,853 89,907
Cuentas por cobrar a clientes 15,800 10,300
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 23,786 22,860
Depésitos en garantia 2,079 -
Total activos 53,518 123,067

Pasivos financieros

Medidos a costo amortizado

Pasivo por arrendamiento corto y largo plazo 65,442 -
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 48,039 7,694
Anticipos de clientes 24,511 33,223
Total pasivos 137,992 40,917

Objetivos y politicas de administracién de riesgos
La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los principales
tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La administracion de riesgos se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y mediano
plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. A la fecha de los estados financieros, la
Compafiia no posee inversiones financieras a largo plazo, cuando se poseen, se gestionan para generar
retornos duraderos.

La Compaifiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para fines
especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a los cuales se
expone la Compaiiia se describen mas adelante. Asimismo, la Compaiiia no se encuentra expuesta al
riesgo de tipo de cambio de divisas extranjeras, por lo no que no realizan operaciones de derivados para
cubrir dichos riesgos.

a) Analisis de riesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado, especificamente al riesgo de tasas de interés, derivado
del financiamiento obtenido de partes relacionadas. No obstante, dicha exposicion es limitada, debido a que
este financiamiento devenga una tasa de interés fija establecida contractualmente, por lo que las
fluctuaciones en las tasas de interés del mercado no afectan los flujos de efectivo futuros asociados a dicha
obligacion durante la vigencia del contrato.

La Administracién da seguimiento a las condiciones del financiamiento vigente y considera que el riesgo de
tasa de interés no representa un efecto significativo sobre la situacion financiera, los resultados de
operacion o los flujos de efectivo de la Compafiia.

b) Analisis de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se relaciona con el hecho de que una contraparte no cumpla con la alguna obligacién
con la Compania. La Compania esta expuesta al riesgo de crédito de activos financieros, incluido el
efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Anélisis del riesgo de crédito
El riesgo de crédito se gestiona con base en las politicas y procedimientos de administracion de riesgos de
la Compainia.

Para el efectivo en bancos y las instituciones financieras, solo se aceptan aquellas clasificadas, de acuerdo
con calificadoras independientes, con un rating minimo de “A”. Si los clientes son calificados
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independientemente, se utilizan estas clasificaciones. Si no existe esta calificacién independiente, se
establece la calidad crediticia del cliente, mediante una clasificacién interna efectuada por la Administracion
de la Compaiiia, teniendo en cuenta principalmente el comportamiento histdrico de los pagos que efectuan
los clientes. Los limites individuales de riesgo se establecen de acuerdo con los limites establecidos por la
Administracion. Los servicios prestados a los clientes se establecen mediante contratos y se otorga un
crédito a corto plazo, basados en las fechas de emision de las respectivas facturas de servicios.

Calidad de crédito de los activos financieros
La calidad de crédito de los activos financieros se evalla principalmente mediante comportamiento histérico
del deudor.

Un detalle de la calidad de crédito es el siguiente:

30 jun 2026 31 dic 2025

Depésitos en bancos (bancos con clasificacién

crediticia)

AAA 11,853 89,907
Total 11,853 89,907
Clientes sin retrasos en sus pagos 15,800 10,300

Conforme a las clasificadoras de riesgo, se considera la calidad crediticia AAA como la mas alta calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones
financieras emitidas o garantizadas por el gobierno. La calificacion AA es considerada de muy alta calidad
crediticia. Implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El
riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
domeésticas mejor calificadas. La calificacion A, corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pais; sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas
pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que
para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar solamente incluyen cuentas vigentes. No existen cuentas vencidas o deterioradas.
Las cuentas por cobrar vigentes son las que no muestran atrasos en sus pagos, segun las fechas
convenidas con el deudor.

Exposicion méaxima al riesgo de crédito
A continuacion, se representa la exposicion al riesgo de crédito al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre
de 2025:

30 jun 2026 31 dic 2025

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,853 89,907
Cuentas por cobrar a clientes 15,800 10,300
Total 27,653 100,207

c¢) Andlisis de riesgo de liquidez

La Compafiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con
suficiente efectivo en caja y bancos o en equivalentes de facil realizacion, y cuenta con el apoyo de
compainias relacionadas, que le permiten hacer frente a cualquier necesidad de efectivo para el
cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo. Asimismo, la gerencia realiza proyecciones de liquidez de
la Companiia sobre una base anual, mediante flujos de efectivo proyectados.

Las proyecciones de liquidez toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda, el
cumplimento sobre clausulas restrictivas de préstamos, el cumplimiento de indicadores financieros
establecidos y otros requerimientos aplicables.

Los excedentes de efectivo mantenidos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos por la Administracion en cuentas corrientes que generan intereses, inversiones en
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valores negociables, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para
dar margen suficiente seguin se determiné en las proyecciones anteriormente indicadas.

A partir del 30 de junio 2026 y 31 de diciembre de 2025, los pasivos financieros no derivados de la
Compaifia tienen vencimientos contractuales (incluyendo pagos de interés cuando apliquen), tal y como se
resume a continuacion:

Corriente No corriente

En 6 meses 6 a 12 meses 1 a5 afos Después de 5 anos
30 jun 2026
Cuentas por pagar a relacionadas 48,039
Total 48,039
31 dic 2025
Cuentas por pagar a relacionadas 7,694
Total 7,694

Los montos anteriores reflejan los flujos de efectivo contractuales sin descuento, que pueden diferir de los
valores registrados de los pasivos en la fecha de reporte.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicion. Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
las técnicas de valoracion adecuadas para la medicion, considerando la disponibilidad de datos de entrada
que representen los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o
pasivo financiero. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho
juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o
criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la jerarquia del valor
razonable, conforme a los datos de entrada utilizados, dentro del cual se clasifican las mediciones del valor
razonable, son los siguientes:

Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2 - Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3 - Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Para propdsitos de divulgacion el valor en libros de los activos y pasivos financieros a corto plazo se asume
que se aproxima a su respectivo valor razonable, debido a que sus vencimientos son a menos de un afno.

El valor razonable, para propdsitos de divulgacion, es estimado por el método de valor presente de los
flujos de efectivo futuros descontados a las tasas de interés de mercado para instrumentos financieros
similares.

20. Eventos subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes a partir del 30 de junio de 2026 para evaluar la
necesidad de registros o revelaciones potenciales en los estados financieros. Tales eventos fueron
evaluados hasta el 24 de julio de 2026, fecha en la cual estos estados financieros se consideran
disponibles para ser emitidos. Sobre la base de esta evaluacion, no se tiene conocimiento de hechos
posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados financieros y la fecha de emisién, que
puedan afectarlos significativamente.

21. Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 30 de junio de 2026 fueron aprobados por Junta Directiva, en sesion ordinaria
numero 39 celebrada el 24 de julio de 2026, con el objeto de ponerlos a disposicion de los Accionistas. Se
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estima que los mismos seran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros unicamente pueden
ser modificados por acuerdo de Junta General de Accionistas, quienes constituyen la maxima autoridad de
la Companiia, de conformidad al Cédigo de Comercio de El Salvador.
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